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1. TOCTAHOBKA 3AAAHUA HA OLUEHKY

OueHueaeMbIli 06 EKM:

MecmononoxeHue o6bekma:

Lenb ouyeHku:

Ha3Ha4yeHue oyeHKu:

Hama onpedeneHusi cmoumocmu 06bek-
ma oueHKu:

Hama cocmaeneHusi omyema:

OcHoeaHue 01151 nposedeHuUs1 OUEHKU

JluueH3us Ha npaeo ocyuwiecmeJsieHusi
ouyeHoYHol dessmesibHOCMU:

OueHWuUK

CmpaxoeaHue omeemcmeeHHocmu
ouyeHwukKa

OpHa obblkHOBEHHaA MMeHHasa 6e340KyMeH-
TapHas akuuMsi M1 Oo4Ha NpuBUNErMpoBaHHas
UmMeHHas 6e3gokymeHTapHaa akuua OAO
«CBsa3b» Komu

167981, Pecnybnuka Komu, r. CbIKTbiBKap,
yn. JleHuHa, .60

On peneneHne pbiHO4 HOW CTOMMOCTM

BoamoxHbIi Bbikyn akumi Obwectsom OAO
«CBsa3b» Komu no TpeboBaHuio akuMoHepoB

01 pekabps 2003 roga

20 nekabps 2003 roga

Horosop Ne075/09 ot 04 gekabpsi 2003 r.
mexagy 3A0 «KoHcynbTauMOHHOE areHTCTBO
«MHDO-TAPK» n OO0 «PeHeccaHc Kanun-
Tan — ®uHaHcoBbIN KoHcynbTaHT»

JInueHsna Ne 000269 sbigaHa MuHucTepcT-
BOM UMYLLIECTBEHHbIX OTHOLLEHU Poccuin-
ckon denepauunm 27.08.2001 r. Ha cpok Jo
27.08.2004 r

3A0 «KoHcynbTaumoHHoe areHTcTBo «MH-
OO-MNMAPK», MHH 7733055564.

Anpec: 123557 Mocksa, bonbLwon Tuwnk-
CkuiA nep., gom 8, ctp.2

PacyeTtHbin cyeT 40702810400000107913
AO AKB «BWH», MNMpecHeHckoe oTaeneHme,
Mockea, CpeaHuin TULLIMHCKKIA nep., O. 28/1
k/c 30101810200000000205

Crpaxoson nonuc Ha cymmy 1 000 000 py6.
Cepua LO 12030, Homep 0533288, cpok
agenctena go 29 HosA6psa 2004 r., BbligaH
cTtpaxoBow rpynnon «Cnacckne BopoTta»
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2. OKCIMNEPTHOE 3AKIKOYEHUE

PbiHoyHag cToMMoCTb OOHOW OObIKHOBEHHOW UMeHHoN 6e3nokymeHTapHon akuum OAO
«CBsasb» Komu no coctosaHuo Ha 01.12.2003 roga cocTtaBnseT:

0,075 (cembaecaT NATb ThicA4YHbIX) gonn. CLUA.
Mpun kypce UB P® ana gonnapa CLUA no coctosiHuio Ha 01.12.2003 r., pasHom 29,7387
pybnsa 3a gonnap aTa BeNMYnHA COCTaBUT:

2, 23 (pBa M ABagLUaTb TPU COTbIX) pyons.
PbiHOYHast cToMMOCTb OOHOW MPUBUMNETMPOBAHHOW MMEHHOW 6e300KYMEHTapHOW akuuu
OAO «Cps3b» Komu no coctosiimio Ha 01.12.2003 roga coctaBnsieT:

0,046 (copok wecTb ThicAYHbIX ) gonn. CLUA.
Mpwn kypce UBb P® ana gonnapa CLA no coctosHuto Ha 01.12.2003 r., pasHom 29,7387
pybnsa 3a gonnap ata BenmM4MHa COCTaBWUT:

1,37 (oAuH 1 TpuaLaTb ceMb COTbIX) pyons.

OueHka BbINosiHeHa B cooTBeTcTBUM ¢ PeneparnbHbiM 3akoHOM «O6 oueHOYHOW aeaTenbHo-
ctn» Ne135-03 ot 29 utons 1998 r.

Mpn oueHke ydTeHbl CTaHAapTbl OUEHKW, oba3aTenbHble K NPUMEHEHUO cybbekTamun oue-
HOYHOW OeATenbHOCTU, YTBepXKAeHHble noctaHoBrieHMeM [paButenscTBa Poccuiickon denepauunu
ot 6.07.2001 r. Ne519, cuctema HopmaTUBHbIX AOKYMEHTOB Poccuiickoro obuiectBa OLEHLLMKOB,
MexgyHapogHble cTaHgapThl oleHkn MexxgyHapogHoro komuTteTta ctaHgapToB oueHkm (IVSC).

CornacHo n. 20. CtaHgapToB OuUeHKN, 06a3aTenbHbIX K MPUMEHEHUIO CyObekTammn OLLEHOYHOM
OeATenbHOCTN, YTBEPXAEHHbIX nocTtaHoBneHveM [lpaButensctBa Poccuiickon ®egepaunm oT
6.07.2001 r. Ne519, ntoroBas BefimviMHa CTOMMOCTIN 06BbEKTA OLIEHKM, YKasdaHHasi B oT4yeTe 00 oOLeHke,
COCTaBIIEHHOM B MOpsiAKe M Ha OCHOBaHWW TpeboBaHWMW, YCTaHOBIEHHbIX PeaepanbHbIM 3aKOHOM
"O6 oueHo4HOM gedatenbHocTn B Poccuiickon ®enepaummn”, ctaHgapTaMu OLEHKU U HOPMaTUBHbLIMU
akTamm rno OLEHOYHOW OeATENbHOCTU YMOMHOMOYEHHOrO opraHa no KOHTPOS0 3a OCYLLECTBIIEHMEM
oLeHoYHoN aesTenbHocTu B Poccuickon denepaumm, MoxeT ObiTb NpU3HaHa pekomeHayemon Ans
Luenen coBepLUEeHNa CAENKN C OOBHLEKTOM OLIEHKW, €Cn C AaTbl COCTaBMNeHna otdeta o6 OueHKe A0
AaTbl COBEPLUEHMS CAENKN C OOBHEKTOM OLEHKU UNKN aTbl NpeacTaBneHus nyénnyHonm ogepTbl Npo-
wno He bonee 6 MecsaUEB.

I'enepanvuotii oupekmop
340 «Koncynromayuonnoe azeHncmaeo
«HH®O-11APK» O.I'. Opnos

Pykoeooumens oenapmamenma oyeHKuU

340 «Koucynomayuonnoe azenmcmeo

«HH®DO-IIAPK)», kanouoam mexnuueckKux

HaykK 10.C. 3anyes
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3. OFPAHUYUTENDBbHbIE YCNOBUA U COENAHHbIE
AONYLWEHUA

B npouecce noarotoBku Hactosiero otyeTa, OUEHLUMK UCXOAWUM M3 OOCTOBEPHOCTU Mpea-
CTaBMEHHbIX JOKYMEHTOB.

Otuet noaroToBrieH C y4eToMm crnenyrowmnx D,OHyLU,GHI/IVI n orpaHn4ynBarOLLnX yCJ'IOBI/IVIZ

Q ropuduyeckas akcriepmu3sa rpas cobcmeeHHocmu He ripogodurnack. pasa cobcmeeH-
Hocmu paccmampusearomcesi c80600HbIMU OM KaKux-siubo npemeH3ull U o2paHuydeHud.
OueHwWuKk He Hecem omeemcmeeHHOCMU 3a 0bcmosimernibcmea HpPUOUHECKO20 Xapak-
mepa, cesisaHHble C 06 beKmamu OUEHKU;

Q omoesribHble Yacmu Hacmosiweao omyema He MO2ym mpakmosambcs pa3desibHo, a
MmOsibKO 8 NMosIHOM 06beme;

Q HacmosAwul om4yem MOXem UcCrofib308ambCs MOJIbKO 10 yKa3aHHOMY 8 HEM Ha3Hade-
HUIO;

Q 8ce pacyembl, 3aKMOYeHUS U 8biI800bI coenaHbl OUeHWUKOM Ha OCHo8aHuU docmoesep-
HoU UHghopMayuu U3 UCMOYHUKO8 OMKpbImMo20 docmyrna, mem He meHee, OUEeHWUK He
MOXem 2apaHmupogambe UX abCOfMroOMHY mMOYHOCMb, 03MOMYy mam, 20e 3mo 803-
MOXHO, 0eslaromcs CChbIIKU Ha UCMOYHUK UHGbopMayuu;

O 3akasyuk 3apaHee 06s3yemcs oceobodumb OueHwuka om 8csikoeo poda pacxodos u
mMamepuasibHolU 0meemcmeeHHOCMU, MPOUCX00SWUX U3 UcKka mpembux fuy  ecrned-
cmeue ne2asibHO20 UCM01b308aHUs Pe3ybmamog Hacmosawe20 Ucc1e0o8aHus;

Q pu nposedeHUU OUEeHKU rpedrnonazasioCb omcymcmeue Kakux-nubo CKpbimbix ¢hakmo-
po8, 8USIOWUX Ha CMOUMOCMb OUeHUBaeMo20 umyujecmea. Ha OueHwuke He nexum
0meemcmeeHHOCMb 10 O6HapPy»XeHUKo (Unu 8 criydae ycmaHoesieHUsi) NodobHbIX ¢hak-
mopos;

a om OueHwuka He mpebyemcs nosienieHue 8 cyde unu ceudemesib.cmeogamsb UHbIM 06-
pa3om 8 cges3u ¢ rposedeHuem OaHHO20 Uccriedo8aHUs, KpOMe Kak Ha OCHO8aHUU om-
OeribHO20 O02080pa C 3aKa34yUKOM Usiu oghuyuanbHO20 8bI308a 8 Cy0;

Q 3aK/YeHue O CcmouMocmsx, codepXawjuxcs 8 omyeme, OmMHOCSMCS K obbekmam
OUEHKU 8 Uyesiom;

0 wmHeHue OueHwuKka omHocumesibHo cmoumocmu o0b6bekmos delicmaumeribHO MOJ1bKO
Ha damy oueHku. OueHWUK He npuHuMaem Ha cebs Hukakoli omeemcmeeHHOCmU 3a
U3MEHEHUSI coyualibHbIX, 3KOHOMUYECKUX, puOu4yecKux, buauyveckux, rpupooHbIX U
UHbIX (hakmopoe U USMeHEeHUs MeCmMHO20 unu ¢hedeparnibHO20 3aKkoHo0amesibcmea, Ko-
mopbie Mo2ym rfpou3dolimu focre amou dambl, MO8AUSIMb Ha PbIHOYHbIE (haKmopsbl, U,
makum o0bpa3om, noenusime Ha PbIHOYHY0 CMOUMOCMb 06BEKMOS;

Q omyem codepxum rpogheccuoHarnbHoe MHeHue OueHuwuka OMmHOCUMEesIbHO CMOUMO-
cmu oyeHugsaeMbix 06bEKMO8 U HE S8/15emcs 2apaHmuel moeo, 4Ymo OHU 6ydym pea-
JlU308aHsbl 10 UeHe, yKka3aHHOU 8 om4yeme o OUeHKe.




o 3A0 "KoHcynbTaumoHHoe areHTcTBo "MH®O-TIAPK
MH(I)O napK 123557, MockBa, b.TuwmnHckmm nep., 4.8, ctp.2 @ (095) 105-11-91 & www.infopark.ru 5< info@infopark.ru

KOHCYNLTALUOHHAS FPYNNA

4. KPATKAA XAPAKTEPUCTUKA OLEHUBAEMOIO
NMPEANPUATUA

OAO «Css3b» Komu (ganee no Tekcty Takke — Npegnpusitue) 6bino ocHoBaHo 23 nioHa 1994
r. B Xoge npveaTtu3aunm rocyaapCTBEHHOrO NpeanpuaTis no cBs3n n nHpopmatmusauyum Pecnybnmkn
Komu.

B HacToswee Bpemsa yctaBHbii KanuTtan lMpegnpuatua coctasngaet 385 758 645 pybnen un
cocTouT n3 283 656 424 0ObiKHOBEHHBLIX 1 94 538 326 npuBMNerMpoBaHHbIX akuMii HOMWHANbHOW
ctommocTbio 1,02 pybna kaxgasi. OCHOBHbIMM Briagenbuamu OOblKHOBEHHbIX akuumi Mpegnpuatms
asnaotca OAO «CasbuHBecT», MI'M n MNpegnpustue NCH yepes cBon govepHue komnaHumn. Cpeam
MUHOPUTAPHbIX aKLMOHEPOB — B OCHOBHOM POCCUMCKME N MHOCTPaHHbIE lopuanYeckne nuua, n usm-
yeckne nuua, KOTopbIM Takke NpuHaanexunt 6onblias YyacTb NPUBUIErMPOBaHHbLIX akuun Mpeanpu-
ATUSA.

Tabnuua 1 CTpykTypa akumoHepoB Mpeanpusatua (no cocmosiHuro Ha 19 dekabps 2003 2.)

AKkuunoHep Hdonsa B ycTaBHOM
kanuTtane, %
OAO «CBsA3bUHBECT» 19,0%
M 19,0%
HomuHanbHble aepxaTenu 26,4%
KOpugmnyeckme nuua 7,4%
dusnyeckne nuua 28,2%

OAO «CBs3b» KoMu — KpynHENLLMIA U OCHOBHOW onepaTtop B pecnybnuke ua 6onee yem Tpu-
Auatn onepaTopoB, AENCTBYHOLINX Ha ee Tepputopun. MNpeanpuaTtne ABnseTca ecTeCTBEHHbIM MOHO-
NONMMCTOM: ee J0Ns Ha pbliHKe yCnyr cBA3W B pervoHe coctasnseT 90 npoueHToB. Npeanpuatue nme-
eT LWMPOKYI ounuanbHyto CeTb Ha TEPPUTOPUN BCEN pecnyBrnmKu.

UuncneHHOCTb HaceneHust permoHa, B Kotopom paboTaet lNpeanpusitue, coctaendet 1134,5
ThiC. Yernosek. YpoBeHb TerieddOHHOW NIIOTHOCTU (OUKCUPOBAHHOW CBA3M JOCTUr K cepeauHe 2003 r.
3Ha4yeHusa 24,9 OTA Ha 100 xutenen.

Ha ocHoBe nuueH3nm Ne 3073 Ha npefocTaBreHne ycnyr anekTpoceasn, nuueHsmm Ne 14615
Ha npegocTaBneHue ycnyr no 3(pMpHoOn TpaHCNAUNN TeNEBU3MOHHBLIX U 3BYKOBLIX MpOrpamMm u nepe-
Jade JOnonHUTENeHOM MHopMaunn 1 psga gpyrmx nuueHsun MNpeanpuatne npenocrtaBnseT cne-
AYIoLNe OCHOBHbIE YCMyru: MeCTHas 3NeKTpOCBA3b, MeXAyropodHas M MexayHapoaHasi 3neKTpo-
cBA3b (MO 3aKa3HOW M aBTOMATUYECKOW cucteme o6CnyXmBaHWUA), JOKYMEHTarbHasa 3NeKTPOCBSA3b,
NpoBOAHOE BelllaHue, yCryrn TenemMaTuieckmx cnyxo, ycnyru nepegayun AaHHbIX, yCnyrn no apeHae
kaHanoB un TpaktoB. Bcero lMNMpeanpusatue nveet 8 nuuUeH3n Ha okasaHue pasnuuyHblx ycnyr (Mepe-
YeHb NUUeH3nn npyueeaeH B MNpunoxeHnn 2 K oTyeTy).

B coOOTBETCTBMM C BbILLEYNOMSAHYTHIMU OCHOBHbLIMU NULUEH3NAMU npegocTtasneHne KomnaHu-
€l yCcrnyr orpaHn4yeHo Tepputopuen pecnyonmku.

Ta6nuua 2 OcHoBHbIe noka3atenu pa3sutus MNpegnpuatus

Mokasatenu 2000 2001 2002 9 mec.2003
KonunyectBo OCHOBHbIX TeNEeOHHbIX an- 248 662 259 626 270 136 275 971
napaTtoB (Ha KOHeL, nepuoaa), Tbic.

KoadppmumeHT umdposmsaunn, % 38,4% 44.4% 49,5% 51,1%
Oonsa I'TC, % 80,0% 80,4% 80,9% 81,0%
[ons aboHeHTOB KBapTUPHOro cekTopa, % 87,7% 87,0% 87,0% 86,9%
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Tabnuua 3 CTpyKTypa OCHOBHbIX YCNYTr 3N1eKTPOCBA3U (Mo Aorne B o6wwux aoxoaax)

Ycnyru cBasu 2000 2001 2002 9 mec.2003
MecTtHas TenedoHHas cessb (TTC n CTC) 36,9% 36,8% 40,0% 39,2%
MexagyropogHas 1 MexayHapoaHas CBs3b 56,9% 57,8% 54,8% 55,3%
JokymeHTanbHas aneKkTpocBs3b, nepeaa- 3.1% 3.4% 3.2% 3.4%
Ya [aHHbIX, HOBblE yCnyru

[MpoBogHoe 1 adhupHOe pagnoseLlaHne 2,8% 2,1% 1,7% 2,1%

B kadecTtBe npuoputeTHbIX lNMpeanpuatne cocpenoToumBaeT CBOUM YCUMNUA Ha JanbHeunem
pasBUTUM YCIyr MECTHOW TeneOHHON CBA3KU, YCIYr MeXAyropogHom u MexayHapoaHoOW CBA3N N HO-

BbIX YCIyr nepeaayn faHHbIX.

Ta6bnuua 4 OcHoBHble (pHaHCOBLIE pe3ynbTaTtbl AeATenbHocTU MNMpeanpuaTusa (NO JaHHbIM ByxranTep-

cKkoM oTyeTHocTU no PCBY)

MokasaTtenwu (Tkic. py6.) | 2000 | 2001 | 2002 | 9 mec.2003
Omuem o npubblnsx u ybbimkax
Bblpyyka oT peanusauum 651 699 873 367 1113 968 994 272
Mpnbbinb OT Npoaax 191 018 244 833 325 582 306 647
Hopma npubbinu ot npogax, % 29,3% 28,0% 29,2% 30,8%
YuncTtasa npunbbinb 73 363 73 907 115 527 180 748
Hopma yucton npnbeinu, % 11,3% 8,5% 10,4% 18,2%
banaHc
OB60opOoTHbIE aKTUBHI 245 683 362 557 254 235 358 146
Dons, % 21,80% 26,74% 18,78% 23,19%
BHeobopoTHbIE aKTUBbI 881 123 993 345 1099 289 1185997
Dons, % 78,20% 73,26% 81,22% 76,81%
WNTtoro akTuBbl 1126 806 1 355902 1353 524 1544 143
CobCcTBEHHbIN KanuTan 547 825 644 522 744 307 901 154
Oons, % 48,62% 47,53% 54,99% 58,36%
JonrocpoyHble naccusbl 346 747 284 163 300 235 236 898
Dons, % 30,77% 20,96% 22,18% 15,34%
KpaTKOCpOYHble NaccuBbl 232 234 427 217 308 982 406 091
Dons, % 20,61% 31,51% 22,83% 26,30%
WUTtoro naccusbl 1126 806 1 355902 1353 524 1544 143

N3 Tabnuubl 4 cnegyer:

¢ Hopwma npubbinun ot npogax B 2003 r. yBenuumnacb N0 CPaBHEHMIO C 3TUM MOKa3aTenem B

npegblaywime 3 roga;

¢ Hopma uncton npubeinm B 2003 1. yBenmMuunack No CpaBHEHMIO C 3TUM NokasaTenem B npe-

ablgywime 3 roga;

¢ [ons 060poTHbIX 1 A0NS BHEOOOPOTHLIX akTMBOB B BantoTe 6anaHca B 2003 r. mano oTnu-
YyaeTcsa OT 3TUX NokasaTenen B npegsiaoyLime Tpyu roga u SBHOW TeHOEHLUMU No 3TUM Nnokasa-

Tensam He HabnwogaeTcs;

¢ 3a nocnegHuve 4 roga HabntogaeTcs TEHOEHUMS K YBENUYEHWUIO A0nM COGCTBEHHONO Kanu-

Tana B BantoTe banaHca;

¢ 3a nocnegHue 4 roga HabniogaeTca TeHAEHUUS K YMEeHbLUEeHUO O0JTIN OO0JNITOCPOYHbIX nac-

CVBOB B BantoTe banaHca;

¢ [lons kpaTKOCpPOYHbIX NaccuBoB B BantoTe 6anaHca B 2003 r. Mmano oTnuyaeTcs oT 3TUX no-
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KasaTtenen B npegblgyline Tpu roga M SIBHOW TEHOEHUMW MO 3TOMY MOKasaTenio He
HabnoaaeTcs.

MpropUTETHBIMM HanNpaBneHUsIMN CTpaTernyeckoro pas3suTus MNpegnpusaTus SBNSATCS:

¢ yOOBMETBOPEHME MNATEXECNnoCOBHOro cnpoca Ha OCHOBHbIE YCMYrM 3a CYET MOAEepHM3aLMU U
paclwmpeHus TenedoHHbIX ceTen Ha 6ase ungpoBoro 060PyAOBaHNS U MOBLILEHUSA CTEMEHN NX
3a0enCcTBOBaHUS;

¢ pasBuUTME KOMMNEKCHOro 06CNyXMBaHUsi KOPNOPATUBHLIX MOMb30BaTeNen No egUHOMY JOrOBOPY U
opraHM3aums €4MHOro pacyeTHOro LEHTpPa;

¢ NOBbILLEHNE PeHTaBenbHOCTM MYHKTOB NPEeAoCTaBNEHUS YCIyr 3NEKTPOCBA3N 3a cYET ONTMMU3a-
LMW HOMEHKNaTypbl YCRyT;

¢ NpegocTaBrieHne MOSIHOrO CrnekTpa HOBbIX yCnyr, BkMo4Yas MHTepHeT, ISDN, nHTennekTyanbHble
ceTu u Opyrue;

4 BHegpeHue n conpoBOXAEeHMEe CUCTEMbI KavecTBa.
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5. PbIHOYHAA CTOUMOCTb - TEPMUH U EIO
OMNPEAOENEHUE

B cooteetctBUM ¢ PepepanbHbiM 3akoHoM «OO0 oueHOYHOW aeaTenbHocTU B Poccuinckon
depepauun» Ne 135 - PO ot 29.07.98 r., nog pbIHOYHOWM CTOMMOCTLIO OOBbEKTa OLIEHKM MOHUMAaETCSH
Hanbonee BeposATHasA LieHa, N0 KOTOPOWN AaHHbIN OOBEKT OLEHKM MOXET ObITb OTYYXXAEH HA OTKPLITOM
pbIHKE B YCMOBUSAX KOHKYPEHLMW, KOrda CTOPOHbI CAENKN AEWCTBYIOT pa3yMHO, pacnonaras Bceun He-
obxogmmon nHpopmaLlmen, a Ha BENMYUHE LEHbI CAENKA He OTpaXatoTcs Kakme-nmbo YpesBblyaliHble
obcToATENbCTBA, TO €CThb KOraa:

Q odHa u3 cmopoH cdenku He obsidaHa omuyx0amb 06bEKM OUEHKU, a Opyaast CmopoHa
He obsi3aHa nNpUHUMamb UCMOJIHEHUE;

Q CMOPOHbI COesIKU XOpowo oceedoMrieHbl O npedmeme coesnku u Oelicmeyrom 8 C80UX
UHMepecax;

Q 06bekm OUeHKU ripedcmassieH Ha OMKPbIMOM pbiHKe rocpedcmeom rybrnudHol oghep-
mbl, MUnu4YHoU 018 aHano2u4Hbix 06 bEKMO8 OUEHKU;

Q uyeHa cdenku npedcmaesnsem coboli pa3yMHOe 803Hazpaxk0eHue 3a 06beKm OUEHKU U
MPUHY)XOEHUST K cog8epuleHUr0 cOesiku 8 OMHOWEeHUU CMOPOH COesKuU ¢ Ybel-nubo cmo-
POHbI HE BbITO;

Q r1amex 3a 06beKmM OUEHKU 8bipaxkeH 8 OeHEXHOU ghopme.
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6. UEJTIb " HASBHAYEHUE OLIEHKW

Ha paccmoTtpeHne CoeeTta anpektopoB MNpeanpuatnsa BbIHECEH BOMPOC O MPOBEOAEHUU PEOp-
raHnsauuu MNMpegnpuatnsa B popme npucoeanHeHnst kK OAO "CeBepo-3anagHbit Tenekom" n cosbiBe
BHeo4epeaHoro obuiero cobpaHns akumoHepoB NMpeanpusatms ans yTBEPXAeHUs pelleHnst 0 peopra-
Hu3auumn. 3To 06CTOATENLCTBO OOYCNaBMBaeT Lefb U Ha3Ha4YeHME OLIEHKM.

Llenb n HasHavyeHne oueHkM 0BycrnoBneHbl HmkeonucaHHbIMU TpeboBaHuamn denepansHOro
3akoHa «O6 akumoHepHbIx obLiectBax» Ne 208-93.

MyHkTammn 1 n 3 ctatbk 75 ykaszaHHOIO 3aKOHa YCTAHOBIIEHO CrieytoLlee:

«1. AKUMOHepbI - BNnagenbLbl rOfoCYyOWMUX akuuii Brnpase TpeboBaTb Bblkyna obLECTBOM
BCEX UMM YacTu NpuHaanexawmnx UM akuuii B criyyasx:

. peopraHusauum obLecTBa UM CoBEPLUEHMS KPYNHOW CAEnKu, peweHne ob ogobpeHnn koTo-
pon npuHMMaeTcsa obwmm cobpaHMeM akuMOHEPOB B COOTBETCTBMM C MYHKTOM 2 cTaTbu 79 Ha-
croswero ®enepanbHOro 3akoHa, €Crnn OHWU roflocoBan NPOTUB MPUHATUSA PELUEHUSI O ero peop-
raHmsaumm unm ogobpeHnn ykasaHHoOW caenku nmbo He MpUHUManU y4yacTusa B rONOCOBaHUM MO
3TMM BoMpocam;

¢ BHECEHUS1 UBMEHEHWNIA N OOMONTHEHU B yCTaB O6UJ,eCTBa nUnn yTeepxaeHna ycraBsa O6LlJ,eCTBa B
HOBOM penakunn, orpaHn4YmnBaroLMX UX rnpaea, €Ccrin OHK royiocosarnu nNpoTmB NMPUHATUA COOTBET-
CTBYyKOLWEro peweHna nnn He npnHuManm y4actma B ronnocoBaHunm. »

«3. BblKyn akuuin obLL,eCcTBOM OCYLLECTBISIETCA MO LieHe, OnpeaeneHHoNn COBETOM ANPEKTOPOB
(HabnopgaTtenbHbIM COBETOM) 0O6OLLECTBA, HO HE HUMXXE PbIHOYHOW CTOMMOCTM, KOTOpas OOSMKHA ObIiTb
onpefeneHa He3aBMCUMbIM OLIEHLMKOM 6e3 yyeTa ee M3MeHeHUsa B pesynbTaTe AeNcTBuiA obLlecT-
Ba, MOBMEKLUNX BO3HMKHOBEHME NMpaBa TpeboBaHNS OLLEHKM M BbiKyna akuuii.»

Cratba 77 YKa3aHHOro 3akoHa COOEpPXXNT NMOJIOXKEeHUA 00 onpegeneHnn prHO‘-IHOIZ CTOMMOCTH
nMmyuwlectea, a MUMeHHO:

«1. B cnyyasix, korga B COOTBETCTBUM C HAcTosILLMM PeaeparbHbiM 3aKOHOM LieHa (OeHexHast
OLieHKa) UMYLLIECTBA, a Takke LeHa pasMeLleHUs! UMK LUeHa Bblkyrna 3MWCCUOHHbIX LIEHHbIX Gymar
obLiecTBa onpeaensitoTcs peleHneM coBeTa AMPEKTopoB (HabntogaTenbHOro coeeta) obLiecTsa,
OHW [0MKHbI ONPeaensaTbCa UCXOAst U3 UX PbIHOYHON CTOMMOCTM.

2. [Ins onpedeneHnst pbIHOYHOW CTOMMOCTM MMYLLLECTBA MOXET ObiTb MpuUBIEeYEH He3aBUCK-
MbIN OLIEHLLIK.

MNpuBneYeHne He3aBUCUMOrO OLIEHLLUMKA SABNSAETCA obs3aTenbHbIM ANSA onpeaerneHns LeHb
BblKyrna OGLLUECTBOM Yy aKLMOHEPOB MpPUHAANEXallMX UM akuuiA B COOTBETCTBUM CO CTaTbell 76 Ha-
cTosilero ®enepanbHOro 3akoHa, a Takke B MHbIX Cryvasix, MpeayCMOTPEHHbIX HacToswmum depne-
panbHbIM 3aKOHOM.

B cnyyae onpepeneHus LeHbl pasmeLleHuns LieHHbIX Bymar, LeHa NoKynky unm LieHa cnpoca u
LieHa NpeasioXkeHns KOTOpbIX PerynsipHo onyGnukoBbIBAOTCA B NevaTu, NpUBeYeHne He3aBnCMoro
OLleHLLMKa HeobsizaTenbHO, a ANs onpeaeneHnst pbIHOYHOM CTOMMOCTU TakMX LIEHHbIX Gymar JomkHa
ObITb NPUHSITA BO BHUMAHMWE 3Ta LieHa NMOKYMKU UK LieHa cnpoca U LieHa NpeasiokeHus:.

C Hawen TOYKN 3peHMst BaXXHO 06paTUTb BHUMaHME Ha MNOSIOXeHMEe M. 2 cTaTbn 77 3aKoHa,
yKa3blBaloLLLEe Ha TO, YTO B Cry4vae onpeferieHns LieHbl pa3MeLLeHmns LeHHbIX Bymar, LueHa noKynku
UNKN LeHa crnpoca u ueHa NpeanioXeHnst KOTOpbIX perynapHo onybriMkoBbIBalOTCS B nevartu, Ansa on-
peaeneHunst pbIHOYHOM CTOMMOCTM Takux LeHHbIX Oymar AomkHa ObiTb NPUHATa BO BHMMaHUe aTa ue-
Ha MOKYMKN UMK LieHa crnpoca 1 LeHa npeanoxenus. LienecoobpasHo Takke yyecTb cnegytouiee no-
NoXeHve, NpUCyTCTBOBaBLUee B npeablaywen pefakumm 3akoHa: «B cnydvae, ecnu umyllecTso,
CTOMMOCTb KOTOPOro TpebyeTca onpeaenvTb, ABNSeTCs OObIKHOBEHHbIMU akuusiMy obiecTtBa, Ans
onpeneneHns pbIHOYHOM CTOMMOCTU YKa3aHHOrO UMyLLLEeCTBA MOTYT ObITb Takke NPUHATbI BO BHUMA-

10
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HWe pasMep YUCTbIX aKkTMBOB 0OOLLECTBa, LieHa, KOTOPYK COrfaceH ynnatutb 3a BCe OObIKHOBEHHbIE
akumm obliecTBa nokynatenb, MMEKLWUA MNOMHYI MHAOPMALMI0 O COBOKYMHOM CTOMMOCTWU BCEX
0ObIKHOBEHHbIX akuuin obLiecTBa, 1 apyrve akrtopbl, KOTOpble COYTET BaXKHbIMKU NnLO (Nivua), onpe-
aensiouee pblHOYHYD CTOMMOCTb MMyLllecTBax». [aHHble nonoxeHus OyayT ydTeHbl npu Bbibope
noaxonoB K oueHke ctoumocTu akuum OAO «Casasb» Komu.

Takum obpasom, Lenblo U HasHaYeHneM daHHOW paboTbl ABNSAETCA OUeHKa PbIHOYHOWM CTOU-
MOCTWN O4HOW OObIKHOBEHHOW MMEHHOW BE300KYMEHTAPHOW akumMmK (ganee no TeKCTy — O4HOMN O0bIK-
HOBEHHOW aKuuun) 1 OgHOW NPUBUIErMPOBAHHON MMEHHOW 6e300KyMEeHTapHOM akumu (ganee no Tek-
CTy — ogHown npusunernposaHHon akuumn) OAO «Ceasb» KoMy ong Bblkyna akuMi y akLMOHEepoB Co-
rnacHo ctatbe 75 «O6 akunoHepHbIx obwecTBax» Ne 208-03.

11



o 3A0 "KoHcynbTaumoHHoe areHTcTso "MHDO-TAPK"
MHq)O napK 123557, MockBa, b.TuwmHckuni nep., 4.8, ctp.2 4 (095) 105-11-91 & www.infopark.ru 5< info@infopark.ru

KOHCYNLTALUOHHAS FPYNNA

7. BbIBOP METOOA OLIEHKH

7.1. MeToaunyeckue noaxoabl K OLleHKe aKuun

CyLiecTByeT TpM OCHOBHbIX NOAX04a K OLEHKe CTOMMOCTU MMyLLecTBa: 3aTpaTHbIA, CpaBHU-
TenbHbIA U 4OXOAHbIN. B cTaHgapTax oueHku, 06a3aTenbHbIX K NPUMEHEHUIO CyObekTammn OLEHOYHOM
OeATenbHOCTN, YTBEPXAEHHbIX nocTtaHoBreHveM [lpaButenbctBa Poccuiickon ®epepaunm oT
6.07.2001 r. Ne519, npuBeaeHbl cnegyolime onpegeneHns TepMMHOB NOAXOA0B K OLEHKE:

+ 3aTpaTHbI NOAXOM - COBOKYNHOCTb METOA0B OLLEHKM CTOMMOCTM 06bEKTa OLIEHKM, OCHOBAH-
HbIX Ha onpeaeneHun 3aTpaT, HeobXoAUMbIX Ansi BOCCTaHOBIEHNsI NTMOO 3amelleHnst oobekTa
OLIEHKM, C Y4ETOM Ero N3HoCa;

+  CpaBHUTENbHbIN NOAXOA - COBOKYNHOCTb METOAOB OLIEHKM CTOMMOCTM 0ObeKTa OLEHKWN, OCHO-
BaHHbIX HA CPaBHEHUN OGBbEKTA OLEHKM C aHanorm4HbIMM 0O bekTaMu, B OTHOLLEHUN KOTOPbIX
nmeeTcs MHPOPMAaLIMA O LieHax COENOK C HAMU;

+  [0OXOAHbIN MOAXOA - COBOKYNHOCTb METOAOB OLEHKN CTOMMOCTU 06bEKTA OLIEHKM, OCHOBAHHbIX
Ha onpeaeneHnn oXmnaaeMbix JOXOA0B OT 0GbEKTa OLEHKMU.

MpUMEHNTENBHO K OLEHKe GM3HEeca M akUMI yKkasaHHble MOAXOAbl 3aKn4valTcs B crieayto-
LLiEeM.

3aTpaTHbIM Noaxo4 3aknio4yaeTcsl B TOM, YTO BCe akTuBbl [1peanpusatus (3gaHusi, Coopyxe-
HMSA, MawwuHbl, obopyaoBaHMe, 3anacbl, ebutopckas 3a40SPKEHHOCTb, (PUHAHCOBbLIE BIOXEHUS U
T.0.) OLLEHUBAIOT MO PLIHOYHOW CTOMMOCTUW. [lanee 13 nony4eHHOW CyMMbl BblYMTAOT CTOMMOCTb 00S-
3aTensCcTB Npeanpuatms. ItoroBasi BenNnymMHa nokasblBaeT PbIHOYHYHO CTOMMOCTb COOCTBEHHOrO Ka-
nutana MNpegnpusaTtua. na pacyeToB MCNonb3yrTca AaHHble 6anaHca NpeanpusaTusa Ha AaTy OLEHKN
(nnbo Ha nocnegHioto gaty). lNMpoBoanTcsa KOppeKTMpoBKa cyeToB BanaHca. Cepbe3HbiM HegocTaT-
KOM [aHHOro noaxona sIBMsieTCA TO, YTO OH He yuMTbIBaeT (PaKTUYECKYIO CTeneHb 3EKTUBHOCTU U
nepcnekTnBbl pa3BuTnsa dusHeca.

HoxoaHbIv noaxon npeacTtaensieT cobon npoueaypy OLEHKM CTOMMOCTU UCXOAst U3 YCIOBUS
CBSI3U CTOMMOCTM BM3Heca C Tekylieln CTOMMOCTbI0 OyayLUMX YMCTbIX AOXOAOB, KOTOpble MPUHECET
AaHHbIA GusHec. MNpuBeAeHHas K TeKyLeMy MOMEHTY BPEMEHM cymma OyayLuMx LOXOAOB CIYXWT
OPVEHTMPOM TOro, CKOJflb MHOTO FOTOB 3anfaTuTb 3a oueHuBaemoe MNpeanpusitue (NakeT akuumin) no-
TeHUManbHbIi MHBECTOp. CROXHOCTb NPUMEHeHWs1 LaHHOro noaxoAda obycrnoBneHa CyObeKkTUBHO-
CTblO MPOrHO30B [OXOAOB W PaCXOAO0B, OXMOAEMbIX MPM 3KCNnyaTauuy paccMaTpuBaemoro npepj-
npusTUS.

CpaBHUTenbHbIN noaxon 6asnpyeTcs Ha PbIHOYHOW MHGOPMAaLWMM M YYUTbIBAET AENCTBUS
noTeHumnanbHoro lMpoaasua u MNokynatens, obnagatLwmnx CBeAEHNAMN O PakTUYECKOM YPOBHE LiEH
cnpoca, NPeanoXeHUss U cOenok No paccMaTpuBaeMblM LieHHbIM Bymaram. [Npu goctaToyHo passu-
TOM pbIHKE LiEeHbl CAENOK SBMSIOTCS NPSMbIMU yKa3aTeNsiMM Ha PbIHOYHYK CTOMMOCTb akuui B OaH-
HbIi MOMEHT BpeMeHW. MNpu MeHee pa3BUTOM PbIHKE PbIHOYHAsi CTOMMOCTb akUMiA onpeaensieTcs ny-
TEM MaTeMaTMyeckor 06paboTKM CTAaTUCTUYECKMX AaHHbIX O LieHax cnpoca, NPearioXeHnst 1 caenok
B TEYEHMe LOCTaTOYHO BGOMbLLIOro NpoLLeaLlero MHTepeana BpeMeHu.

OctaBasicb B pamkax TOro WnM MHOro nogxoga, npodeccmoHanbHble OLEHLLMKMA MOTYT UC-
Nonb30BaTb OAMH UM HECKOMNBKO OLEHOYHbIX METOAOB. Llenbio ncnonb3oBaHus 6onee ogHOro MeTo-
Ja aBnseTcs OOCTUXEeHWe Hanbonbluer 000CHOBAaHHOCTU M 0YEBUOHOCTU BbIBOAOB OLEHOYHOro 3a-
KntoyeHnsa. B HarnggHon oopme BCce noaxonbl M METOAbI OLEHKM akLMN NPUBEAEHbI HUXE.
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3aTpaTtHbI nogxon CpaBHUTENbHLIN NOOX0A4 JloxoaHbln nogxon

MeToa HakonneHunsa ak- | MeToq pblHKa kanutana MeToa AMCKOHTMpOBA-

TUBOB MeTopn coenok Hus ByayLwmx 4oxon0B
MeToa oTpacneBbiX KO3 PULNEHTOB:

OueHKa NMKBMOAUNOH- | - OTHOLLIEHME LieHbl K Npubbinn MeTop kanuTanusauum

HOW cTOoMMOCTHM (4Ns - OTHOLLEHME LieHbl K JEHEXHOMY NOTO- | JOXOA0B

KOMNaHun 6aHKpoTOoB) | Ky

- OTHOLUEHME LeHbl K Npunbbinu 4o yn-
naTbl Hanoros

- OTHOLUEHME LiEHbI K EHEXHOMY NOTO-
Ky 40 ynnaTtbl Hanoros

- OTHOLLEHWE LeHbl K banaHcoBow
CTOMMOCTU

- OTHOLUEHME PbIHOYHOW CTOMMOCTU Ka-
nMTana K npmMobINKn 4O BblYeTa aMopTU-
3aLuMmn, NPOLIEHTOB M HarNoroB

7.2. CornacoBaHue pe3ynbTaTOB OLIEHKW, MOJyYeHHbIX pa3HbIMU
noaxoaamm

Ecnun ana oueHkn ncnonb3oBaHbl 6onee ogHOro noaxona, To Ha 3aknYUTENbHOM dTane pa-
60T TpebyeTcs BbINOMHUTL COrnacoBaHne mMexay cobol pesynbTaToB OLEHKM, NONyYeHHbIX pasHbl-
MW noaxodamu. [Ins aToro aHanusupyoTcs crnabble U CUnbHble CTOPOHbI KaXKaoro nogxoaa, Hackorb-
KO OHM CYLLECTBEHHO BMMSIIOT HA UTOr oueHkn. C y4eToM pe3ynbTaToB aHanusa Has3HavyarTCcs BECo-
Bble KO3((PMUMNEHTLI, C MOMOLLLI KOTOPbIX CTOMMOCTHbIE OLIEHKM, MOMyYEHHbIE KaXabIM MOAX0O0M,
YYUTbIBAOTCS B UTOFOBOM pe3yribTaTe OLEHKN CTOMMOCTU OObekTa.

7.3. BbiGop noagxoanoB K oueHKe PbIHOYHOU CTOMMOCTU aKLUn

OO6bikHOBEHHbIE U NpuBunernpoBaHHble akumm OAO «Cessb» Komun kotupytotca B Poccui-
ckon Toproeson Cucteme (PTC), BeNUUMHbI KOTMPOBOK akumin nyonukytoTcsa B cetn UHTepHeT n B
cpencTBax OTKPbITOM nevaTn Ha NOCTOSIHHOW exeAHEeBHOW OCHoBe. [TOMMMO KOTUPOBOK NPOBOAATCS
CAENKX Kynnu-npoaaxu akumi, 1 CBeOeHUSA O LieHaX cOenok Takke nyonukytoTca B cetn MIHTepHeT u
B CpeacTBax OTKPbLITOWM NeyaTy Ha MOCTOSAHHOM OcHoBe. KpoMe Toro, ceBefeHunst 0 NpeanpusaTum, KoTo-
poe ABNSETCA KPYNHbIM 3MUTEHTOM, aHanu3npyeTcs crneuuanuctaMyv MHBECTULMOHHBLIX KOMMaHUM,
KOTOpble NPeAoCTaBnAT y4aCTHMKaAM pPblHKa LIeHHbIX Bymar perynspHyto nHopmMaumio 0 CTOMMOCTH
aKkumMi n cBou pekomeHgauuun. NoaTtoMy, No HaweMy MHEHUI0, Hambonee KOPPEKTHbIM MOAXOAOM K
oLeHke pblHOYHON cTtoumocTh akunn OAO «Cessb» Komu ons uenu nx Belikyna MNpeanpusitTuem y ak-
LMOHEPOB MOXeT ObiTb MPU3HAH CPaBHUTENbHBLIN MOAXOA, peannusyembli B JAaHHOM Cryvae nyTtem
aHanusa KOTMPOBOK M LIEH CAENOK C akumMamMu. [JJononHMTENBHO K 3TOMY MOAXO0AY NPWU OLEHKE pbIHOY-
HOW CTOMMOCTM akumni ByaeT pacCMOTpeHa CTOMMOCTb YMCTbIX aKkTMBOB NPeanpuUsTUS B pamkax 3a-
TpaTHOro noaxoda K oueHke, yunTblBas pekomeHgauun degepanbHoro 3akoHa «O6 akLMOHEepHbIX
obuecTtBax» Ne 208-d3 B npeablayLLen pegakumm.

[loxogHbI noaxon npeanonaraeT UCNofb3oBaHWE B pacdeTax BENIMYMH OEHEXHbIX MOTOKOB,
KOTOpble NPOrHO3upytoTCa Ans oyaywen gestensHocty MNpegnpuatusa, n npouenypy AUCKOHTUpOBa-
HUS 3TUX OEHEXHbIX MOTOKOB K AaTe NMpoBeAeHust OUeHKN. [aHHbIM noaxod He Oblfl MPUMEHEH MO
cnefytoLen npuynHe.

Ha paccmoTtpeHne Coseta aupektopoB OAO «CBa3b» Komu BbIHECEH BOMPOC O NMpOBELEHUM
peopraHusauun Mpegnpusatua B cdopme npucoeanHerms kK OAO «Cesepo-3anagHbin Ternekom» u
CO3blBE BHEOYepeaHoro obuiero cobpaHust akumMoHepoB Npeanpusatua 4ns yTBEPXKAEHUSA peLleHns o
peopraHusauumn. 1o 06CTOATENLCTBO 0OycnaBnmMBaEeT Lefb W HasHa4vyeHue oueHkn. CornacHo n. 6
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ctatbn 76 3akoHa oT 26 aekabpsa 1995 r. N 208-93 «O6 akuMOHepHbIX 06LecTBax» akuuu, BbIKymM-
neHHble 0OLLEeCTBOM B Cryyae ero peopraHm3aumm, NnorawarTcsa Npu nx Bblkyne. OTO O3HAYaeT, yYTo
o0bLLecTBO He CMOXET B OyayLlem npofaTth BbIKYMNNEHHbIE akLuUK NO PbIHOYHOW CTOMMOCTU B HE 3aBU-
CMMOCTM OT 3adpekTUBHOCTM Oyayuien geatenbHOCcTU obuwiectBa. T.e. OTCYTCTBYET BO3MOXHOCTb
cnekynauum B Byayliem akumMsamu, KOTopble paHee cywectsoBanu. [Mpy 3TOM akuMoHep, Bbipa3uns-
LM Hecornacue ydactsoBaTb B Oygyllen gesaTenbHOCTM obLWecTBa, MMEeeT NpaBo Ha pes3ynbTathl
aeaTenbHOCTU obLiecTBa B NPOLUSIOM, KOTOPLIE XapakKTeEpPU3YTCs 0O bEMOM M CTOMMOCTBIO YNCTbIX
aKTUBOB 3TOro OOLLECTBA U CTOMMOCTbIO aKLMA Ha OTKPbITOM pbIHKE. T.e. NPUMEHEeHUEe OOXOAHOro
noaxoda B cryyae OUEHKM PbIHOYHOWM CTOMMOCTW akuun ANnd Lefniv BblKyna MX COrflacHo cratbe 75
«O6 akumoHepHbIx obwectBax» Ne 208-93 y akuMoHepoB NpucoegmHAeMoro obLecTsa He Leneco-
obpasHo.
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8. OLLEHKA PbIHO‘-IHQVI CTOUMOCTU OBbIKHOBEHHbIX
AKLUWU NO OAHHbIM PTC

Hamun 6binn npoaHanmnanpoBaHbl KOTUPOBKN OObIKHOBEHHbIX akumi OAO «Cssisb» Komu B
PTC 3a nocnegxue 12 mecsiues ot 29.11.2002 r. go 01.12.2003 r. BKNIOYUTENBHO

Tabnuua koTMpoBOK npueegeHa B [MpunoxeHun 2. 3Tn Xe gaHHble B rpadmyeckon popme
npeacTaBneHns npyvsegeHsl Ha puc. 1.

15



o 3A0 "KoHcynbTaumoHHoe areHTcTeo "MHPO-MAPK"
MH(I)O napK 123557, MockBa, b.TUlwnHckniA nep., 4.8, ctp.2 ‘o (095) 105-11-91 £ www.infopark.ru 52 info@infopark.ru

KOHCYNhTALMOHHAS TPYNNA

Puc. 1 LleHbl cnpoca u npeanoxeHusi oobIkHoBeHHbIX akuun OAO "Ceasb" Komu B PTC
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OaTa

‘—Ll,eHa cnpoca = LleHa npeanoxeHus CpefHas ueHa
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Tabnuua 5 copepXuT pesynbTaTbl CTaTUCTMYECKOW 06paboTKM OaHHBIX KOTUPOBOK OObLIKHO-
BeHHbIX akuun Mpegnpuatna 3a cpokn 360 gHen, 270 gHen, 180 gHen n 90 gHen o 01.12.2003 r.
BKITHOUNTENBHO.

Ta6bnuua 5. AHanu3 KOTUPOBOK OGLIKHOBEHHbIX aKLUn

Mapamerp LleHa 06GbIKHOBEHHbIX akuun, gonn. CLUA OTKNOHEHue
LleHa cnpoca | LieHa npeanoxeHus CpeaHsis ueHa npeanoxeHue / cnpoc

360 gHen

MVH 0,030 0,056 0,050 86,67%
MAKC 0,095 0,125 0,110 31,05%
CPEOHEE 0,062 0,084 0,073 36,46%
MEOVAHA 0,063 0,076 0,074 20,80%
270 gHen

MWH 0,050 0,056 0,053 12,00%
MAKC 0,095 0,125 0,110 31,05%
CPEOHEE 0,067 0,090 0,078 34,18%
MEOVAHA 0,072 0,091 0,081 26,57%

180 oHen
MWH 0,055 0,075 0,068 36,12%
MAKC 0,095 0,125 0,110 31,05%
CPEOHEE 0,075 0,099 0,087 32,22%
MEOVAHA 0,074 0,100 0,086 35,14%
90 gHen

MWH 0,070 0,090 0,082 28,57%
MAKC 0,095 0,125 0,110 31,05%
CPEOHEE 0,078 0,107 0,093 36,00%
MEOVAHA 0,080 0,100 0,090 25,00%

Tabnvua 6 coaepXXnUT OaHHble NO caeJikamMm C OObIKHOBEHHBIMWU aKLMSIMU npeﬂ,l’lleFlTI/lFl 3a
paCCManVIBaeMbIIZ nepunon BpemeHu.

Tabnwuua 7 - Tabnuua 8 cogepxat pesynbTaTtbl CTaTUCTUYECKOrO aHanusa aHHbIX No caen-
Kam.

Ta6bnuua 6. Caenku no o6bIKHOBEHHbIM aKLUMAM

OO6bIKHOBEHHbIe aKLuu
Nata qM(;J;OHCG,E:_IebﬂOK 021;;}1':'. TgEJFXB’ CpeﬂHﬂﬂnziie_”éTﬂZaﬂ Hewa, O6bem TOpros, KOM-BO akLMi
13.03.03 1 4775 0,05 95506
05.06.03 2 16671 0,07 238152
17.06.03 2 8382 0,08 105452
13.08.03 1 7550 0,08 100000
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Tabnuua 7. AHanu3 caenok no oo6bLIKHOBEHHbLIM aKLUAM

OObIKHOBEHHbIe aKuuun
MapameTp Yucno caenok 3a O6wuin 06bEM cOenok 3a AeHb, CpeaHeB3BelLeHHasi LieHa
LEeHb ponn. CLUA caenok 3a geHb, gonn. CLUA

360 oHemn.

MWH 1,00 4775,00 0,050

MAKC 2,00 16671,00 0,079
CPEOHEE 1,50 9344,50 0,069
MEOVAHA 1,50 7966,00 0,073
270 gHen

MWH 1,00 4775,00 0,050

MAKC 2,00 16671,00 0,079
CPEOHEE 1,50 9344,50 0,069
MEOVAHA 1,50 7966,00 0,073
180 gHen

MWH 1,00 7550,00 0,070

MAKC 2,00 16671,00 0,079
CPEOHEE 1,67 10867,67 0,075
MEOVMAHA 2,00 8382,00 0,076

90 gHen

MWH 0,00 0,00 0,000

MAKC 0,00 0,00 0,000
CPEOHEE 0,00 0,00 0,000
MEOVAHA 0,00 0,00 0,000

Ta6bnuua 8. AHanu3 06bLEMOB TOProB OObLIKHOBEHHbLIMU aKLUAMU

OObIKHOBEHHbIEe aKLun
n - O6bem Toproe B pacyeTe Ha AeHb, KOM-BO
epviof, BpEMEHMU O6bem Topro., KOM-BO aKLUii kUM
360 aoHen 539 110 1497,5
270 gHen 539 110 1996,7
180 gHen 443 604 2464,5
90 aHen 0 0

NS OUEeHKM PbIHOYHONM CTOMMOCTU aKLMIN Mbl MPUMEHUNN TaKKe MexaHW3M pacyeTta u nocne-
AYIOLEro aHann3a UHANKaATUBHBIX LEH akUWuiA, T.e., TakKUX pacyeTHbIX LieH, KOTopble Mornu Gbl BbITb B
AHW, Korga CAEenkyu oTCyTCTBOBanM U KOTOpble ONPeaensitoTCs C Y4ETOM COOTHOLUEHUSI LieH COENOK U
LieH NpeanoxeHns / cnpoca B AHW, Koraa caenku obinu.

PesynbTaTbl pacdeTa MHAMKATUBHbIX LieH 0ObIKHOBEHHbIX akLuiA NPpUBEOEHbI Ha puC. 2.
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Puc. 2 UHgukaTuBHbIE LeHbl caenokK no oobIKkHOBeHHbIM akuusam OAO "Cesasb" Komu B PTC
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Tabnuua 9 cogepXuT pesynbTaTbl CTaTUCTUYECKOW 06paboTKN CPEeAHUX UHAMKATUBHBLIX LieH
0BObIKHOBEHHbIX aKLMM.

Ta6bnuua 9. PeaynbTatbl cTaTUCTUYECKOM 06PABGOTKM CpeaHUX MHAUKATUBHBIX LleH OObIKHOBEHHbIX aK-
umn

MapameTp MHAnKaTUBHbIE LieHbl OObIKHO-
BEeHHbIX akuun, gonn. CLUA

360 oHen

MwuH 0,042
Makc 0,106
CpegHee 0,069
Meanana 0,072
270 gHen

MwuH 0,050
Makc 0,106
CpegHee 0,074
Meanana 0,079
180 oHen

MwuH 0,068
Makc 0,106
CpegHee 0,083
Mepaunana 0,081
90 gHen

MwuH 0,078
Makc 0,106
CpegHee 0,089
Mepguana 0,087

[ns OBObIKHOBEHHbIX aKUMA CpeAHEB3BELUEHHOE 3HAYeHWe WHAMKATUMBHBIX LIEH paBHAETCS
0,069 gonn. CLLUA pgns otpeska BpemeHnun 360 gHen, 0,074 gonn. CLUA ans otpeska BpemeHn 270
aHen, 0,083 gonn. CLUA gna otpeska Bpemenun 180 gHen, 0,089 gonn. CLUA ansa oTtpeska BpemMeHu
90 gHen.

Mpn 3TOM CpefHEeB3BELUEHHbIE LIeHbl COENOK C akumamMmn 3Toro Buaa (cm. Tabnuvua 7) pasHbl
0,069 gonn. CLWA gnsa otpeskoB BpemeHu 360 gHen n 270 gHen n 0,075 gonn. CLUA ansa oTtpeska
BpemeHn 180 gHen. [lockonbKy Hamborbllee KONMYEeCTBO MPOAAHHbIX akuMA B pacdeTe Ha OOuH
OeHb NpuxoamnTcsa Ha oTpesok BpemeHu 180 gHen u yunteiBas, 4yTo B nocrnegHne 90 oHen coenok He
ObINo, pbIHOYHAs CTOMMOCTb OfHOM 06bikHOBeHHOM akumnm OAO «Cesasb» Komu, onpegeneHHas Ha
ocHOBe aHanmsa fgaHHblx PTC, no coctosiHuio Ha 01.12.2003 r. npuHsTa pasHon 0,075 gonn. CLUA.
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9. OLLEHKA PbIHOYHOM CTOUMOCTHU
NMPUBUNEMNMPOBAHHbLIX AKUWU NO AAHHbLIM PTC

Hamu 6binn npoaHanunanpoBaHbl KOTUPOBKK NpuBunernpoBaHHbiX akumin OAO «Ceasb» Komu
B PTC 3a nocneanue 12 mecsaues oT 29.11.2002 r. no 01.12.2003 r. BKITIOMUTENBHO

Tabnuua koTMpoBOK npueegeHa B lMpunoxeHun 2. 3TK Xe gaHHble B rpadmyeckon popme
npeacTaBneHns npMseaeHsl Ha puc. 3.
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Puc. 3. LleHbl cnpoca 1 npeanoxeHus npusunernposaHHbix akunm OAO "Cesasb™” Komu B PTC
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OaTa

‘—LleHa cnpoca = LleHa npeanoxeHuns CpeaHsasa uena
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Tabnuua 10 coagepxuT pesynbTaTbl CTaTUCTUYECKON 06paboTKM AaHHBLIX KOTUPOBOK NpUBUIIE-
rmpoBaHHbIX akuun MNpeanpustus 3a cpoku 360 gHen, 270 gHen, 180 gHen n 90 gHen go 01.12.2003
r. BKIHOYUTENbHO.

Ta6bnuua 10. AHanu3 KOTUPOBOK NPUBUIIETMPOBaHHbIX aKLUN

MapaveTp LieHa npuBunernpoBaHHbIX akuun, gonn. CLLUA OTKINOHEHWE
LleHa cnpoca | LieHa npeanoxeHus CpeaHsis ueHa npeanoxeHue / cnpoc
360 aHewn
MWH 0,013 0,040 0,026 220,00%
MAKC 0,052 0,150 0,101 188,46%
CPEQHEE 0,031 0,057 0,044 86,90%
MEOVNAHA 0,031 0,048 0,036 53,23%
270 gHen
MWH 0,027 0,040 0,035 48,15%
MAKC 0,052 0,150 0,101 188,46%
CPEOHEE 0,036 0,060 0,048 66,77%
MEOVNAHA 0,033 0,046 0,040 40,00%
180 oHen
MWH 0,028 0,040 0,036 45,45%
MAKC 0,052 0,150 0,101 188,46%
CPEOHEE 0,040 0,067 0,054 68,01%
MEOVNAHA 0,037 0,048 0,041 29,69%
90 oHen
MWH 0,037 0,045 0,041 22,45%
MAKC 0,052 0,150 0,101 188,46%
CPEOHEE 0,047 0,089 0,068 89,51%
MEOVNAHA 0,051 0,090 0,071 76,47%

Cpoenok ¢ npuBunernpoBaHHbiMK akuusamu MpeanpuaTtns 3a paccMaTpyBaeMblil nepuon Bpe-
MeHU He Gbino. Tabnuua 11 coaepXxuT cBedeHuUs O nocrneaHel caenke ¢ NpMBUNErMpoBaHHbLIMA ak-
LUMsSIMM 40 AaTbl NPOBEAEHUSI OLIEHKM.

Tabnuua 11. CBegeHns o nocrneaHen caernke ¢ NnpMBUNerMpoBaHHbIMM akUMAMM 0O AaTbl NpoBeAeHUsA
OLIeHKMN

MpuBUNerMpoBaHHble aKLUKn
flata Yuncno caenok 3a O6wuin ob6bem caenok 3a AeHb, CpeaHeB3BelLeHHasi LieHa
[eHb ponn. CLUA caenok 3a geHb, gonn. CLUA
16/09/02 1 14146 0,050

Ha ocHoBe gaHHbIX O caernke, coBeplueHHon 16.09.2002 r., GbiIM onpedeneHbl MHANKATUB-
Hble LeHbl akuun B 12 — MeCsiYHbIN NepuMod BpeMeHu OO fathl npoBeaeHust oueHkn 01.12.2003 r.
BKIMIOYUTENBHO, T.€., TaKMe pacyeTHble LEeHbl akunin, KoTopble Morfin 6bl ObiTb B AHW, KOraa COoerku
OTCYTCTBOBAsNN N KOTOPbIE ONPeAenstoTCa C yHEeTOM COOTHOLLUEHMUS LeH CAENOK U LieH npeanoxenns /
crnpoca B AHW, Koraa caenku obinu.

PesynbTaTbl pacyeta UHOVKATMBHbIX LIEH NPUBUNErMpoOBaHHbIX akLMn NpUBEAEHbI Ha puc. 4.
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Tabnuua 9 cogepXuT pesynbTaTbl CTaTUCTUYECKOW 06paboTKN CPEeAHUX UHAMKATUBHBLIX LieH
NPUBUNErMPOBAHHBIX aKLWNA.

Ta6bnuua 12. PeaynbTatbl CTaTUCTUYECKOM O0GPABGOTKU CpeAHUX MHAUKATUBHLIX LieH NPUBUIIErMpoOBaH-
HbIX aKL1n

MapameTp MHpuKkaTMBHbIE LeHbl NpUBUIe-
rMpoBaHHbIX akuun, gonn. CLLUA

360 oHen

MwuH 0,022
Makc 0,099
CpegHee 0,042
Meanana 0,035
270 gHen

MwuH 0,033
Makc 0,099
CpegHee 0,047
Meanana 0,039
180 oHen

MwuH 0,035
Makc 0,099
CpegHee 0,053
Mepguana 0,040
90 gHen

MwuH 0,041
Makc 0,099
CpegHee 0,067
Mepaunana 0,071

[ns npnBMNernpoBaHHbIX akUUN cpeaHEB3BELLEHHOE 3HA4YeHNe MHANKATUBHbBIX LleH paBHSAET-
cs 0,042 ponn. CLUA ans otpeska Bpemenun 360 gHen, 0,047 gonn. CLUA aons otpeska BpemeHu 270
aHen, 0,053 gonn. CLWUA ansa otpeska Bpemenun 180 gHen n 0,067 gonn. CLUA gnga oTpeska BpemMeHu
90 gHen.

Mpn paccMoTpeHnn OaHHbIX pucyHka 3 obpalaeT Ha cebs BHUMaHWe cneaytoulee obcTos-
TenbcTBO. B TeueHne 10 mecsiueB aHann3npyemMmoro roga 4o okoH4aHust ceHTabpsa 2003 r. KOTUPOBKHM
npegnoXeHnss U cnpoca MNpUBUIENMPOBaHHBLIX akLMA UMENN OTHOCUTENBbHO CTabuibHbIE BENUYUHDI.
KoTupoBkM npeanoxeHus nexann B ocHoBHOM B npeaenax 0,04 - 0,05 gponn. CLUA, a KOTUPOBKK
cnpoca nocteneHHo ysenuumsanuce ot 0,013 go 0,044 ponn. CLUA. C Havana oktabpa 2003 r. npo-
N30LLUMO peskoe yBeNuM4eHne KOTUPOBOK NpeasnioxeHnii akuun go 0,09 — 0,15 gonn. CLUA npu He3Ha-
YMTENbLHOM yBENUYEHUN KOTUPOBOK crnpoca o 0,051 gonn. CLUA. TMpu aToM Coenok ¢ npMBuniermpo-
BaHHbIMW aKUMSIMX B OaHHbIA Nepnog BpeMeHM He Obino, T.e. pOCT KOTUPOBOK akUU He Hawen oT-
pa)keHus B COenKkax.

Tabnuua 13 cogepXxuT pesynbTaTbl CTaTUCTUYECKON 06PabOTKN CpeaHUX NHOUKATUBHBIX LIEH
NpVBUIErMPOBaHHbIX akumMi 6e3 yyeTa AaHHbIX nocrnegHux 60 OHew paccMaTpuBaemoro nepuoga
BpemeHu. MNpu aTom Anga nepuona spemeHn 120 gHen, npedwecTsyowmnx nocrnegHnum 60 gHam oo
AaTbl NPOBEAEHMS OLIEHKM NOSTy4YEHO CpeaHee 3HavyeHne nHamkatmeHbix LeH 0,040 gonn. CLUA.
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Ta6nuua 13. PeaynbTathl cCTaTUCTUYECKOM OOPaABOTKU CpeaHUX MHOUKATUBHLIX LleH NPUBUIErMpoBaH-
HbIX aKuMi 6e3 yyeTa AaHHbIX nocneaHux 60 AHen A0 AaTbl NPOBeAEHUA OLLeHKU

UHAOMKaTMBHbIE LeHbl
MapameTp 0ObIKHOBEHHbIX aKLuH,
ponn. CLLA

300 oHen, npeawecTBYOLWMX NocnegHum 60
OHAM 00 OaTbl NpoBeAeHUs OLeHKU

MwuH 0,022
Makc 0,048
CpegHee 0,034
Mepguana 0,034

210 aHen, npegLwecTBYOWUNX NocneaHum 60
OHAM 00 OaTbl NpoBeAeHUs OLeHKU

MwuH 0,033
Makc 0,048
CpegHee 0,037
Meanana 0,036

120 gHewn, NpeAaLwwecTBYOLWMX nocneaHum 60
OHAM 00 OaTbl NpoBeAeHUs OLeHKU

MwuH 0,035
Makc 0,048
CpegHee 0,040
Meanana 0,039

MockonbKy HET OCHOBaHUA yTBEPXAATb C YBEPEHHOCTbIO, YTO BCMIIECK KOTUPOBOK MPUBUNErN-
pPOBaHHbIX akuun, cywecTtayrowmin ¢ oktabpsa 2003 r., He criyYyarHbIi, U HE ABASIETCA NULb pe3ynbTa-
TOM CNEKYNATUBHOW OEeATENbHOCTU, @ OTpaXKaeT AENCTBUTENbHOE NOBbILLEHWNE PbIHOYHOW CTOMMOCTU
aKUW, TO OLEeHKa PbIHOYHOM CTOMMOCTW NPUBUIErMPOBAaHHbIX akumi MNpeanpusatusa Gbina BoiNoNHEHa
Ha OCHOBE CrieyHLLMX BENUYNH:

- cpeAHee 3HaveHMe MHOMKATMBHBLIX LeH ansa nepuoga 180 aHen Ao AaTtbl npoBeneHus
oueHkn - 0,053 ponn. CLA;

- cpeAHee 3HayeHne UHOMKATMBHBLIX LeH ans nepuoga 120 aHew, nNpeallecTByOWMX No-
cnegHum 60 gHAM 0o gaTthl npoBegeHus oueHkn - 0,040 gonn. CLUA.

B nepBoM U3 3TUX 3HAYEHUIN YYTEH BCMMEecK KOTUPOBOK NPUBUMNENMPOBaHHBLIX akLnii, CyLLeCT-
BytoLmn ¢ okTabps 2003 r., Kak He Cny4avHbIi, BO BTOPOM 3HAYE€HWW 3TOT BCMIECK HE Y4YTeH, T.e.
paccmaTpuBaeTCs Kak criyvanHbii. Kaxgon ns atnx BenNn4mMH UHOMKATUBHBIX LIEH MPUCBOEH BEC 3Ha-
ynmoctn 50%, NOCKOSMbKYy HET OCHOBaHWM OTOATb NPEeAnOYTEHUE HU OLHOMY U3 YKa3aHHbIX OBYX
MHEHWNI O BCMNNECKE KOTUPOBOK aKLMWMN.

Mapametp BenuuuHa, Bec 3HAUUMOCTH B3BelwieHHas Benu-
ponn. CLWA yuHa, gonn. CLUA

CpeaHee 3HayeHMe MHONKATUBHBIX LieH ana nepuoga 180 gHen go 0,040 0.5 0,020
OaTtbl NPOBEAEHMNS OLIEHKU
CpeaHee 3HayeHVe HOMKATUBHBIX LieH Ana nepuoga 120 gHen,
npeaLuecTByoLWmnx nocnegHnm 60 aHAM 0o AaThl NpoBeAeHus 0,053 0,5 0,026
OLIEHKM
PbIHOYHas CTOMMOCTb OAHOW NPUBUIErMPOBAHHON akuumn 0,046

Takum obGpasoM ornpeaeneHo, YTo PbIHOYHAs CTOMMOCTb OAHOW MPUBUIIErMPOBAHHON akuun
OAO «Cgsasb» Komu, onpegeneHHasa Ha ocHOBe aHanu3a gaHHelx PTC, no coctosiimio Ha 01.12.2003
r. paeHa 0,046 gonn. CLUA.
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10. ONPEAOENEHUE CTOUMOCTU YACTbIX AKTUBOB
OAO «CBA3b» KOMW B COOTBETCTBMU C METOMKOM
®KLUB

PacueT cToMMOCTU 4nNCTbIX akTUBOB [NpeanpuaTns BbIMOMHANCA B COOTBETCTBMM C MOPSIAKOM
UX OLeHKM, ycTaHoBNEeHHbIM lNpukasom MunHuctepctea dmnHaHcoB PO n degepansHOM KOMUCCUM MO
PbIHKY LeHHbIX 6ymar oT 29 auaps 2003 r. Ne 10H, 03-6/n3 «O6 yTBepxaeHun NMopsiaka OLEHKM
CTOMMOCTM YMCTbIX aKTUBOB aKLMOHEPHbIX obLecTB» (ganee B otyete - metoguka OKLB), cogepxa-
HWMe NyHKTOB 1 — 4 KOTOPOro NPUBEAEHO HUXKE.

1. MNoA CTOMMOCTbIO YMCTbIX aKTUBOB akLMOHEPHOro obLlecTBa NOHMMAETCA BENUYMHA, onpe-
AensieMasi nyTeM BblYMTaHUS U3 CyMMbl aKTUBOB aKLIMOHEPHOro o6LLecTBa, MPUHUMAEMbIX K pacyeTy,
CYMMbI €70 NaccuBOB, NPMHUMAEMbIX K pacyeTy.

2. OueHka mMmyLlecTBa, CPeACTB B pacdeTax M ApPYrnx akTMBOB W MACCMBOB aKLMOHEPHOrO
obLiecTBa NpPon3BOANTCA C yd4eToM TpeboBaHMI MOSMOXEHMI NO OyXxranTepcKoMmy yyeTy M Apyrux
HOPMaTUBHbIX NPABOBbLIX aKTOB No Gyxrantepckomy y4veTy. [Ins OUEeHKM CTOMMOCTU YUCTbIX aKTMBOB
aKuMoHepHoro obLecTBa COCTaBNsETCA pacyeT No AaHHbIM ByxranTepCcKon OTYETHOCTM.

3. B cocTaB akT1BOB, NMPMHUMaeMbIX K pacyeTy, BKIMHO4YaroTCA:

- BHEOOOPOTHbIE aKTUBbLI, OTpakaemble B NepBoM pasgene Oyxrantepckoro 6anaHca (Hema-
TepuanbHble aKTUBbl, OCHOBHblE CPEACTBA, HE3aBEPLUEHHOE CTPOUTENBLCTBO, AOXOAHbIE BNOXEHMSA B
MaTepuarbHble LLEHHOCTU, JONTOCPOYHbIE (PMHAHCOBBIE BOXEHWS, NpoYne BHEOOOPOTHbLIE aKTUBHI);

- 06OpOTHbIE aKTUBbI, OTpakaeMble BO BTOPOM pasfernie byxrantepckoro 6anaHca (3anachl,
Hanor Ha Job6aBneHHy CTOMMOCTb MO NPUOBPETEHHBIM LIEHHOCTAM, Aebutopckasi 3a40SKEHHOCTb,
KpaTKOCPOYHble (PMHAHCOBbIE BIOXEHMWS, AEHEXHble CpeacTBa, Npoyne o6OpOTHbIE akTUBLI) 3a UC-
KMOYEHMEM CTOMMOCTU B CyMMe (haKTUYECKMX 3aTpaT Ha BblKyn COOCTBEHHbLIX aKUMM, BbIKYMIEHHbIX
aKUMOHEpPHbIM 06LLECTBOM Y aKLMOHEPOB AN MX NOCNeayLen nepenpoaaxn Unn aHHynMpoBaHus,
N 3a40/MKEHHOCTM YH4aCTHUKOB (yypeauTenein) no B3HOCaM B yCTaBHbIM KanuTarn.

4. B cocTtas naccumBos, NPUHMMAaEMbIX K paCyeTy, BKIHO4YarkTCA:

- JonrocpoyHble obsizaTenbcTBa Mo 3aiMamM U KpeauTam M Npoyve LONroCpOoYHble 0bsi3a-
TEnbCTBA;

- KpaTKOCPOYHble 06s13aTenbCTBA Mo 3aMaM 1 KpeguTam;

- KpeauTopckasi 3a40MKEHHOCTb;

- 3a[10PKEHHOCTb y4acTHMKaM (y4peauTensiM) No BbinfaTte JOXOAOB;
- pe3epBbl NPEACTOSLLINX PACXOA0B;

- NpoYME KpaTKOCPOUHbIE 06A3aTenbLCTBRa.
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[ns oueHkn ncnonbdyetca 6anaHc MNpeanpusatmsa no coctoaHmio Ha 30.09.2003 r. Tabnuua 14
COAEPXMUT OaHHble GanaHca u pesynbTaTbl €ro BEpTMKANbHOro aHanumsa, npeaycMmaTpuBatoLLero on-
peneneHne OoNu KaXKaon CTpokn 6anaHca B BenuunHe BantoTbl 6anaHca.

Ta6nuua 14 Banaic OAO «CBsA3b» Komun Ha 30.09.2003 r. (B Thic. py6.)

Kopa cTpoku Ha Rona cTpoku
AKTUB Ganawca  |30.09.2003r.| SBanire
araHca
|. BHEOBOPOTHbIE AKTVBbI
HemaTtepuarnbHble akTUBbI 110 10 0,00%
B TOM yucne:
MaTeHTbl, NNLUEH3MKN, TOBapHbIE 3HaKN 111 10 0,00%
OpraHunsaunoHHble pacxoabl 112
[enosasa penyTtauunsa opraHmsaummv 113
OcHoBHble cpeacTBa 120 955453 61,88%
B TOM YuCne:
3eMernbHble y4acTkn M 06 bEKTBI MPUPOAONONb30BaHMS 121 12 0,00%
3p4aHus, malunHbl, o6opyaoBaHve 1 ap. 122 903331 58,50%
HesaBeplueHHOEe CTPOUTENBLCTBO 130 225547 14,61%
[oxoaHble BNOXeHUs1 B MaTepuarnbHble LLEHHOCTH 135 148 0,01%
B TOM Yucne:
MMYLLIECTBO AN Nepegayu B NIN3UHT 136 148 0,01%
MMYLLIECTBO, NPeJOoCTaBNsieMoe No JOroBOpY NpokaTa 137
JonrocpoyHble hMHAHCOBLIE BIOXEHNS 140 4839 0,31%
B TOM Yucne:
MHBECTMLUN B JoYepHMe obLiecTBa 141
MHBECTMLUN B 3aBUCMMble obLLeCTBa 142 2733 0,18%
MHBECTULUN B ApYyrue opraHusauum 143 2108 0,14%
3aiiMbl, NpefocTaBneHHble Ha cpok Gonee 12 mec. 144
Mpoune gonrocpoYHble (PUHAHCOBbLIE BMOXEHUS 145
Mpoune BHeOBOPOTHBIE aKTVBbI 150
UTOIO no pasgeny | 190 1185 997 76,81%
II. OBOPOTHbIE AKTUBbI
3anachl 210 41453 2,68%
B TOM YuCne:
cblpbe, MaTepuarnsl U Apyrne aHanormyHble LEeHHOCTU 211 30044 1,95%
XKVMBOTHbIE Ha BbIpaLLMBaHUN N OTKOpME 212
3aTpaTbl B HE3aBEPLLUEHHOM MPOVN3BOACTBE 213 18 0,00%
rotoBasi NPOAYKUUS U TOBapbl AN Nepenpoaaxm 214 1582 0,10%
ToBapbl OTTPYXEHHbIE 215
Pacxogbl 6yayuux nepnonos 216 9809 0,64%
Mpouue 3anacskl 1 3aTpaThbl 217
HOC no nprnobpeTeHHbIM LIeHHOCTAM 220 54945 3,56%
[ebuTopckas 3agomkeHHOCTb (CBbilwe 12 mec.) 230
B TOM Yucne:
NoKynaTenun 1 3akasymku 231
BEKCenNsi K NOMy4YeHuo 232
3aJ0/KEHHOCTb JOYEPHUX U 3aBUCUMBIX OOLLECTB 233
ABaHChbI BblAaHHbIE 234
Mpoyne gebuTopsl 235
[ebuTopckas 3ago/mKeHHOCTb (MeHee 12 mecsueB) 240 215788 13,97%
B TOM YuCne:
noKynartenu n 3akasyvku 241 84420 5,47%
BEKCENS K MOJTYYEHMUHO 242
3aJ0/KEHHOCTb JOYEPHUX M 3aBUCUMBIX OOLLECTB 243
3a[J0/KEHHOCTb Y4aCTHUKOB (y4YpeauTenei) no B3HOCaM B YCTaBHbIN Ka- 244
niTan
ABaHCbI BblJaHHbIE 245 76686 4,97%
Mpouune gebutopsl 246 54682 3,54%
KpaTkocpo4Hble (oUHaHCOBbLIE BIOXEHUS 250 12136 0,79%
B TOM YuCIE:
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Kopa cTpoku Ha Rons ctpoku
AKTUB Ganawca  |30.09.2003r.| SBanire
ariaHca

3alMbl, NpeoCcTaBneHHbIe Ha CPOK MeHee 12 mec. 251
COBCTBEHHbIE aKUMW, BbIKYMMEHHbIE Y aKLMOHEpOB 252
MNpoyre KpaTKoCpOYHbIe (PUHAHCOBLIE BOXEHWS 253
[eHexHble cpegcTBa 260 33824 2,19%
B TOM yucne:
Kacca 261 773 0,05%
pacyeTHble cyeTa 262 9407 0,61%
BanioTHble cyeTa 263
Mpoyvre geHexHble cpeacTBa 264 23644 1,53%
MNpoyre 060pOoTHbIE aKTWBbI 270
Pacxogbl, He NnpocrHaHCMpoBaHHble 13 BropkeTa 271
NTOIO no pasgeny |l 290 358 146 23,19%
BAINAHC (cymma cTpok 190+290) 300 1544 143 100,00%
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Kopa cTpoku Ha Ronsa ctpokm
NAccus Ganawca  |30.09.2003r.| BBamore
ariaHca

IIl. KATIMTAIT N PE3EPBbI
YcTaBHbIN KanuTtan 410 385759 24,98%
[o6aBoyHbI kKanuTan 420 298440 19,33%
PesepBHbIi kanuTan 430 5776 0,37%
B TOM YuCne:
PesepBbl, 06pa3oBaHHble B COOTBETCTBUM C 3aKOHOA4ATENLCTBOM 431 5776 0,37%
PesepBbl, 06pa3oBaHHbIe B COOTBETCTBUN C YYPEANTENbHLIMU LOKYMEH- 432
Tamu
doHp, coumanbHoOn caepbl 440
HepacnpegeneHHasi npubbIinb NpoLnbIX neT 460 30431 1,97%
HenokpbIThI yObITOK NpOLUSbIX NeT 465
HepacnpegeneHHas Nnpmbbinb OTYETHOrO roga 470 180748 11,71%
HenokpbITbIN yObITOK OTYETHOTO roaa 475
NTOrO no pasgeny Il 490 901154 58,36%
IV. DOJTTOCPOYHbBIE OBASATEJILCTBA
3aliMbl 1 KpeauTbl 510 217 000 14,05%
B TOM yucne:
Kpeautbl 6aHkoB Ha cpok bornee 12 mec. 511 33980 2,20%
3ariMbl Ha cpok Gonee 12 mec. 512 183020 11,85%
Mpoune gonrocpoyHble obsizaTenbLCTBa 520 19898 1,29%
UTOIO no pasageny IV 590 236 898 15,34%
V. KPATKOCPOUYHbIE OBA3ATEJIBCTBA
3anmbl 1 KpeauTbl 610 210 529 13,63%
B TOM Yucne:
KpeauTbl 6aHKOB Ha cpok MeHee 12 mec. 611 210529 13,63%
3alMbl Ha Cpok MeHee 12 mec. 612
KpeauTopckas 3agomkeHHOCTb 620 182 604 11,83%
B TOM YuCne:
NOCTaBLUMKN 1 NOAPSAUYUKM 621 83641 5,42%
BeKcensa K ynnare 622 1240 0,08%
3a0MKEHHOCTb Nepes A04YEPHUMU 1 3aBUCUMbIMUN 0BLLLecTBaMM 623
3a0MKEHHOCTb Nepe NepcoHanoM opraHvM3aumm 624 13068 0,85%
3aJ0/KEHHOCTb Nepes rocyaapCTBEHHLIMU BHEGHAKETHBIMU (hOHAAMM 625 6287 0,41%
3aJ0/MKEHHOCTL Nepes broaKeTom 626 25114 1,63%
aBaHCbl NOMy4YeHHble 627 20677 1,34%
npo4ne KpeamTopbl 628 32577 2,11%
3ag0mKEeHHOCTb YYacTHMKaM Mo Bbinnate JOX0A0B 630 12848 0,83%
Hoxoabl 6yayLimx nepnoaos 640 110 0,01%
PesepBbl NpeacTosiLLMX pacxoos 650
Mpoune kpaTKOCPOYHLIE 06sI3aTeNbLCTBA 660
UTOIO no paspeny V 690 406 091 26,30%
BAJTIAHC (cymma cTtpok 490 + 590 + 690) 700 1544 143 100,00%

Tabnuua 15 cogepXuT pesynbTaTbl pacyeTa CTOMMOCTUN YMCTbIX akTMBoB [pegnpuatus, Bbl-
nosfiHeHHoro no metoauke OKLG.
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Tabnuua 15 Pacuet ctonmocTu unctbix aktusos OAO «CBA3b» Komu no metoauke ®KLB (B ThiC. py6.)

Ne | HaummeHoBaHue nokasaTens Koa ctpoku ba- Ha 30.06.2003 r.
JlaHca

AKTUB

1. BHEOBOPOTHbIE AKTUBbI
1 HemaTepuanbHble akTUBbI 110 10
2 OCHOBHbIE cpeacTBa 120 955 453
3 HesaBepLueHHoe CTponTensLCTBO 130 225 547
4 | JoxopgHble BMOXeHWS B MaTepuasbHble LEHHOCTM 135 148
5 | JonrocpoyHble PUHAHCOBbLIE BNOXEHUS 140 4 839
6 Mpoyne BHEOGOPOTHLIE AKTUBLI 150

2. OBOPOTHbIE AKTUBbI
7 3anachl 210 41453
8 | Hanor Ha go6aBneHHy CTOMMOCTb N0 NPUOBPETEHHBIM LIEHHOCTSAM 220 54 945
9 Hebutopckas 3ag0MmKeHHOCTb, CKOPPEKTUPOBaHHAs Ha 3a40/MKEHHOCTb 2304240-244

Y4YaCTHUKOB (y4peauTeneit) no B3HOCaM B YCTaBHbIV KanuTan 215 788
10 KpaTkocpouHble hmHaHCOBbIE BIIOXEHWS, CKOPPEKTUPOBaHHbIE Ha COBCT- 250-252

BEHHbIE aKkL1W, BbIKyMeHHble Y aKLMOHEepOB 12 136
11 | [deHexHble cpeacTea 260 33824
12 | Npoune 060pPOTHLIE aKTUBBI 270
13 | NTOIO AKTUBOB ¢ y4yeTom KOPPEKTUPOBOK (CyMMa NyHKTOB 1-12) 1544 143

NACCHB
14 | NTOIO OBASATEIILCTB 642 879
15 CTOMMOCTb YUCTbIX aKTUBOB (MTOro akTUBOB MUHYC UTOro 06s3a-

TenbcTB, N.13 — n. 14) 901 264

Takum obpas3om, cToMMOCTb YNCTbIX akTBoB OAO «CBs3b» Komu, BblMMCEHHAst MO MeToau-
ke ®KLB, no coctosaHmio Ha 30.09.2003 r. coctaBuna 901 264 Teic. pyo.

31



o 3A0 "KoHcynbTaumoHHoe areHTcto "MHDO-TA
MHq)O napK 123557, Mockea, b.TvwmnHckn nep., 4.8, c1p.2 Q(O95)105 11-91 & www.infopark.ru 52 info@infopark.ru

KOHCYNLTALUOHHAS FPYNNA

11. ONPEAOENNIEHUE CTOUMOCTU YNCTbIX AKTUBOB C
YYETOM MNOMNPABOK K CTATbAM BANTAHCA HA UX
PbIHOYHYIO CTOUMOCTDb

10.1 HemaTtepuanbHble aKTUBbI

Mpenonpuatve nmeeT 8 NUUEH3N Ha okasaHue pasnuyHbix yenyr (MepeyvyeHb NUUEH3NMN Npu-
BeaeH B [MpunoxeHun 2 k otyeTy). Takke umeeTca ToBapHbIn 3HaK «CBO6OAHbIN MHTEpHET». BanaH-
coBasi CTOMMOCTb HemaTtepumarnbHbiX akTueoB — 10 Teic. py6. CornacHo ctatbe 7 ®egepanbHoro 3a-
koHa oT 8 asrycta 2001 r. N 128-9®3 «O nuueH3anpoBaHuM OTAENbHbLIX BUOOB AeATENbHOCTMY: «Bug
AEATENbHOCTU, Ha OCYLLECTBIIEHME KOTOPOro npeaocTaBneHa NUUEH3Ns, MOXeT BbINONHATLCA TOMb-
KO NONYyYMBLUMM FINLIEH3NIO IOPUANYECKUM NIULOM UNN MHAMBUAYaArbHBIM NpeanpuHumMaTenem». T.e.,
B criyyae pacnpogaxu umylectsa Npeanpuatns nuueH3nmmn He MoryT BbiTb OTUYYXAEHbl HA OTKPbITOM
PbIHKE KaK CaMOCTOATENbHbIE OOBEKTbI, MU MO 3TON NPUYMHE OHM He ob6nagatoT PbIHOYHOW CTOMMO-
CTblO B TPAKTOBKE AAHHOro noHATNA B 3akoHe Ne 135 - PO ot 29.07.98 r. «O6 oueHo4YHOM aesTerb-
HocTu B Poccunckon degepauumny.

CToMMOCTb CTaTb HemMaTepuarnbHble akTUBblI HE MepeoLeHnBanach, NOCKOSbKY OHa COCTaB-
nsieT nuwb 0,0006% OT BeENWYMHLI BantoTbl 6anaHca v gaxe MHOrOKpaTHOe U3MEHEeHME 3TON CTOou-
MOCTWN HE MOXET OLLYTUMO NOBMNUATL HA CKOPPEKTUPOBAHHYIO CTOMMOCTb YNCTbIX akTuBoB [pegnpu-
ATnA.

10.2 OcHoOBHbIe cpeacTBa

Tabnuua 16 cogepxuTt BblaepxkKy n3 6anaHca lMpegnpuatma Ha 30.09.2003 r., oTHOCALLYyOCA
K OCHOBHbIM cpefcTBaM. M3 HMX nogaBnstowasa no CTOMMOCTU YacTb OTHOCUTCS K 30aHUAM, Malluu-
Ham 1 obopygoBaHuio 1 gp. (ctpoka 122). Kpome Toro, Ha npase cobctBeHHocTn OAQ «CBA3b» Komu
NPUHaONEeXnT 3eMenbHbIi y4acTok nnowanbio 5815 kB.M. ctonmocTblo 11536 pybnen (ctpoka 121).
OTOT 3eMenbHbIN y4acTOK OTAENbHO Aariee He paccmaTpuBarcs, a yuuTbiBancs B obLien macce oc-
HOBHbIX cpeacTB. Bo3MoOxHas MorpewHoCTb OUEHKM CKOPPEKTUPOBAHHOW CTOMMOCTM OCHOBHbIX
cpencTB, obycnoBreHHas AaHHbIM OBCTOATENbLCTBOM, HE MOXEeT 3Ha4YMMO MOBMUATL Ha TOYHOCTb
NTOrOBOro pesyrnbTata OLEHKN MO NPUYUHE KparHe Manon CTOMMOCTU 3eMeSIbHOro y4acTka no cpas-
HEHWMIO CO CTOMMOCTbBIO BCEX OCHOBHbIX CPEACTB.

Tabnuua 16. OcHoBHbIe cpeacTBa OAO «CBsaA3b» Komu no 6anaHcy Ha 30.09.2003 r.

Koa cTpokm CtoumocTtb
AKTUB Gananca Ha
30.09.2003 r.
OcHoBHble cpecTBa 120 955453
B Tom yuncne:
3eMernbHbIe Y4acTKM U 06bEKTbI MPUPOAONOSIb30BaHMS 121 12
3[aH1s1, MalvHbl, 060pyaoBaHWE 1 Ap. 122 903331

[ns KOPPEKTUPOBKN CTOMMOCTU OCHOBHbIX CPEACTB, BKIIOYAsA 30aHUSA, COOPY>KEHUS U Npoymne
OCHOBHble cpeacTBa (3eMerbHbI y4acToK, npuHagnexawun MNpegnpuaTuio, He y4uTbiBaeTcs, npu-
YynHa Yero oObsACHEHa BbILLE), UCMOMb30BaH 3aTpaTHbIN NOAX04, NpeaycMaTpuBaloLWwun crnegyowme
JEencTBuUS:

- onpegeneHve norHoM CTOMMOCTU BOCNPOM3BOACTBA UMM NOMHOM CTOMMOCTU 3aMeLLEeHNS
oObeKTa OLEeHKM

32



o 3A0 "KoHcynbTaumoHHoe areHTcTteo "MHDO-T1
MH(I)O napK 123557, MockBa, b.TuwunHckmn nep., 4.8, ctp.2 '[)‘(095) 105-11-91 & www.infopark.ru < info@infopark.ru

KOHCYNLTALUOHHAS FPYNNA

- onpegeneHne COBOKYNHOro N3HOCa;

- onpepeneHue pblHO‘-IHOVI CTOMMOCTU YMEHbLLEHNEM NOSTHOM CTOMMOCTM BOCMNpomn3BoacCTBa
obbekTa Ha BeIriM4nMHy COBOKYMNHOIro n3Hoca.

MonHasa ctoMmocTb BocnpomnssoacTBa CnB O0OBHLEKTOB OCHOBHbBIX CPEACTB onpedensnacb no
MeTOAMKe, Y4MTbIBAOLLEN TO, YTO OCHOBHbIE CPEACTBA NPeanpuaTUSa nogsepranvcek B NOCNeaHNN pas
npoueaype nepeoueHkn no coctoaHuto Ha 01.01.1997 r. Tabnuua 17 cogepxut 3HavyeHusa BanaHco-
BOW CTOMMOCTWN OCHOBHbIX cpeacTs lNpeanpuatus, HaunHasa ¢ 01.01.1997 r.

Tabnuua 17. BanaHcoBas CTOMMOCTb OCHOBHbIX cpeacTB ¢ 01.01.1997 r.

BanaHcoBasi CTOMMOCTb Ha COOTBETCTBYHOLUUE AaThbl MO KaTeropusim OCHOB-
HbIX CPEeACTB, ThiC. pY6.
OaTta
3naHun CoopyxeHus I'Ipoqcl:;zz::asuble Bcero
1/01/97 188828 440009 493133 1121970
1/01/98 230519 549308 531589 1311416
1/01/99 230891 612729 576902 1420522
1/01/00 231642 646431 630544 1508617
1/01/01 234200 682925 674845 1591970
1/01/02 241271 687238 804486 1732995
1/01/03 240993 684174 921813 1846980
30/09/03 241844 681497 965316 1888657
1/12/03 241302 682852 1000421 1924575

[ns o6bekToB, NpuHATLIX Ha yveT go 1.01.1997 r. npumeHeHa cnegyowas dopmyna pacdeTta
BENMYUHbBI NONTHOWM cToMMOCTH BocnpouasoacTea (MBC):

C =C *K

roe C ¢ — 6anaHcoBas CTOMMOCTb 06bekTa OCHOBHbLIX CPEACTB;

1.01.97-1.0.

K 1.01.97 - n.o — KO3(PMLMEHT yBENUYEHNA CTOMMOCTU OCHOBHOro cpeactea ot 1.01.1997 r. no
OaTbl NPOBEAEHUST OLLEHKN CTOMMOCTH.

Mpun aToM Ang 3gaHun BennyunHa koddpdpuuneHTta K 191,97 - n.0o ONpegeneHa no gpopmyrne:
K =K *K /K

1.01.91-1.07.03 1.07.03-1.0.
roe K 1.01.91 - 1.07.03 - KO3PUUMEHT yBENNYEHNSI CTOUMOCTN CTPOUTENBHO-MOHTaXHbIX paboT
B oTpacnn «cBA3b» cTpaHbl kK 01.07.2003 r. Nno OTHOLUEHUIO K CMETHbIM LieHaM, BBEOEHHbIM C
01.01.1991 r., BbIYMCMEHHbIN NO JAHHLIM, NpMBEAEHHbIM B GtonneTeHe Bbinyck 44 3a 2003 r. nHgop-
mauunoHHoro areHTctBa KO-MHBECT;

1.01.97-n.0. 1.01.91-1.01.97

K 1.07.2003 - g.o - KOIPDPULNEHT yBENUYEHNS CTOUMOCTIN CTPOUTENBHO-MOHTaXHbIX paboT 3a ne-
puoa ¢ 1.07.2003 r. go aatbl npoBegeHna oueHkn 01.12.2003 r., KOTopbIN onpeneneH nNo NPorHos-
HbIM OaHHbIM, NpuBeAEeHHbIM B GronneTteHe Bbinyck 44 3a 2003 r. nHdopmaumnoHHoro areHtcTBa KO-
MHBECT;

K 1.01.91 - 1.01.97 - KO3(PDULMEHT yBENNYEHNST CTOUMOCTU CTPOUTENBHO-MOHTa)XHbIX paboT B OT-
pacnn «cBs3by» cTpaHbl K 01.01.1997 r. N0 OTHOLIEHUIO K CMETHBLIM LieHaM, BBedeHHbIM ¢ 01.01.1991
r., npuBedeHHbIN B BronneTeHe Bbinyck 19 3a 1997 r. nndpopmavmoHHoro areHtctea KO-MHBECT.

[nsa coopyxeHn BenuumHa koadpduumeHTa K 191,07 - 5.0 ONpeaeneHa no popmyne:

- %k
I<1.01.97—/1.0. - K K /K1.01.84—1.01.97

1.01.84-1.07.03. 1.07.03-p1.0.
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roe K 1.01.84 - 1.07.03 - KO3PUUMEHT yBENNYEHNSI CTOUMOCTN CTPOUTENBHO-MOHTaXHbIX paboT
A5 COOPY>KEHWUI C NPENMYLLLECTBEHHBIM NPUMEHEHMEM NMPOBOAOB 1 kabenen, B pecnybnuke Komu 3a
nepuog ¢ 1.01.1984 r. no 1.07. 2003 r., BbIMUCMEHHbINA MO AaHHLIM, NPUBEAEHHbLIM B OloNnNeTeHe Bbl-
nyck 44 3a 2003 r. nHgopmaumoHHoro areHtctea KO-MHBECT;

K 1.07.03 - no - KOI(ODPULUNEHT yBENMYEHUS CTOUMOCTU CTPOUTENBHO-MOHTaXHbIX paboT 3a ne-
pvoa ¢ 1.07.2003 r. no gatbl npoBeaeHust oueHkn 01.12.2003 r., kOTOpbIN onpeaeneH No NPOrHO3HbIM
OaHHbIM, NpuBedeHHbIM B GtonneteHe Bbinyck 44 3a 2003 r. uHdopmaumoHHoro areHTctBa KO-
NHBECT;

K 10184 - 1.01.97 - KOIPDUUNEHT yBENMNYEHNSA CTOUMOCTM CTPOUTENBHO-MOHTaXHbIX paboT B OT-
pacnn «cBdA3b» cTpaHbl 3a nepuog ¢ 1.01.1984 r. no 1.01.1997 r., npuBeneHHbIN B OonneTeHe (Bbl-
nyck 38 3a 2002 r.) nHcdpopmaumoHHoro areHtctea KO-MHBECT.

[na npounx OCHOBHbLIX CPEACTB, KOTOPbIE, B OCHOBHOM, SIBNAOTCS TEXHONOrm4eckum obopy-
AoBaHueM, BenuyuHa koadduumeHTa K 191,97 - 5.0 OIpegeneHa no gopmyne:

K =K *K /K

1.01.97—n.0.
roe K 1.01.91 - 1.07.03 - KO3(OPUUNEHT yBENNYEHNST CTOMMOCTU TEXHOMOrnyeckoro obopyaosa-
HUA B oTpacnm «cBasby» cTpaHbl K 01.07.2003 r. N0 OTHOLIEHUIO K CMETHbIM LieHaM, BBeOEHHbIM C
01.01.1991 r., BblMUCNEHHBIMA MO SaHHbLIM, NpUBEAEHHBIM B OtonneTteHe Bbinyck 44 3a 2003 r. nHdop-
mauunoHHoro areHtctBa KO-MHBECT;

1.01.91-1.07.03 1.07.03-nm.0. 1.01.91-1.01.97

K 1072003 - go - KOI(PPUUMEHT yBENNYEHUS CTOMMOCTU TEXHOMOrMYeckoro obopynoBaHus 3a
nepuog ¢ 1.07.2003 r. no aatel npoeeaeHnsa oueHkn 01.12.2003 r., kOTopbIN onpeaeneH no nNpPorHos-
HOMY TpeHay, 6asupyloemMycs Ha OaHHbIX YBEMNYEHUS CTOMMOCTU TEXHONOrm4yeckoro obopynosa-
HUSA B OTPacCnuM «CBA3b» CTpaHbl 3a nepaoe nonyrogne 2003 r.

K 1.01.91 — 1.01.97 - KOSPDULNEHT YBENUYEHUS CTOMMOCTU TexHomormdeckoro obopygosaHus B
oTpacnn «cBa3by» cTpaHbl K 01.01.1997 r. MO OTHOLWEHWKO K CMETHbIM LEeHaM, BBEAEHHbIM C
01.01.1991 r., npuBeaeHHbIN B GronneTeHe Bbinyck 19 3a 1997 r. nHpopmaumoHHoro areHTcTea KO-
MHBECT.

[nsa ob6bekToB, NPUHATLIX Ha yyeT nocrne 1.01.1997 r. npumeHeHa cnegytowas popmyna pac-
yeTa BeNNYMHbI MOMTHON BOCCTAHOBUTENBHON CTOMMOCTH:

C =C *K

roe C s — 6anaHcoBasi CTOMMOCTb OOBHEKTOB OCHOBHbIX cpencTs, NPUHATLIX Ha y4eT B pac-
cMaTpmnBaeMoM NHTepBasrne BpeMEHN,

n.y.—o.o.

K ny- a0 — KOIDMDULNEHT yBENNYEHNA CTOMMOCTN OT CepeanHbl paccMaTpMBaemMoro MHTepBaa-
na BpeMeHW A0 AaTbl NPOBEAEHMS OLIEHKM.

Tabnuua 18 - Tabnuua 20 cogepxaTt pesynbTaTthl pacyeTa KoadhduumeHTa yoopoxaHms 3ga-
HUIN, COOPYXEHUA K MNPOYMX OCHOBHbLIX cpeacTB [lpeanpuatua 3a nepuog ot 01.01.1997 r. go
30.09.2003 r. 1 BenuumHbl NMBC gnst OCHOBHbIX CPeAcTB, NPUHATLIX Ha y4eT B nepmog ¢ 01.10.2003 r.
00 AaTbl NPOBeAEHUS OLEeHKU. DTU BenuumnHbl ByayT UCnonb3oBaHbl Janee ANna pacyeTa CKOpPpPeKTU-
poBaHHOW OCTAaTOYHOW CTOMMOCTM OCHOBHbIX CPeACTB Mnocne yyeTa U3Hoca.
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Ta6nuua 18. Pacuet koadhdumumeHTa yaopoxaHusa sgaHum Npegnpuatua 3a nepuop ot 01.01.1997 r. no
30.09.2003 r. v BenuuuHbl NBC ana 3gaHun, y4TeHHbIX B nepuog BpemeHu ot 01.10.2003 r. go

01.12.2003 r.
Benuuunna Kogq)of(”aﬂﬁim
BanaHcoBasi n N3MeHeHus yaop MBC ¢ yyetom
epuvog Bpe- . |oT cepeamHbl
[ata CTOUMOCTb, ©anaHcoBow yOopoXaHus, TbIC.
MEeHU nepuvoaa spe-
TbiC. py0. CTOMMOCTM 3a pyo.
nepuon MEHU 110
01.12.2003 r.
1/01/97 188828 3,218 607606 KoacpchbuumeHT yao-
poXaHus Mo OTHO-
1/01/98 230519 1997 r. 41691 3,076 128259 LIEHMIO K BanaHco-
1/01/99 230891 1998 r. 372 2,941 1094 BOW CTOMMOCTM Ha
1/01/00 231642 1999 r. 751 2,593 1947 30.09.2003 .
1/01/01 234200 2000r. 2558 2,002 5122
1/01/02 241271 2001r. 7071 1,514 10706
1/01/03 240993 2002r. -278 1,381 -384
30/09/03 241844 9 mecsues 851 1,057 900
2003 .
Wtoro NBC 755250 3,123
10-i, 11=i
1/12/03 241302 mMecsubl 2003 -542 1,021 -553
r.

Ta6nuua 19. Pacuet koadhdumumeHTa yaopoxaHusa coopyxeHun Npeanpusartua 3a nepuop ot 01.01.1997
r. oo 30.09.2003 r. u BenuuuHbl NMBC ana coopyxeHun, yu4TeHHbIX B nepuoa Bpemernu ot 01.10.2003 r. go

01.12.2003 r.
BenuumHa Kog(bo?ig:‘{nim
BbanaHcoBas n U3MEHeHUs YAop MBC c yyeTom
epviog Bpe- . |OoT cepeauHbl
OaTa CTOMMOCTb, 6anaHcoBoW YAOPOXKaHUS, ThiC.
MeHM nepvoaa Bpe-
TbiC. py0. CTOMMOCTM 3a pyo.
nepuoa MEHU 10
01.12.2003 r.
1/01/97 440009 3,977 1749920 KoadpdpumumeHT ygo-
pOXXaHWs Mo OTHO-
1/01/98 549308 1997 r. 109299 3,394 370992,8 LIEHWIO K BanaHCco-
1/01/99 612729 1998 r. 63421 3,758 238327,4 BOWV CTOMMOCTU Ha
1/01/00 646431 1999 1, 33702 3,263 100080,8  |0009-2003r.
1/01/01 682925 2000 . 36494 2,169 79142,39
1/01/02 687238 2001 r. 4313 1,541 6647,107
1/01/03 684174 2002r. -3064 1,265 -3876,9
30/09/03 681497 9 mecAues -2677 1,057 -2830,43
2003 r.
Wtoro NBC 2548303,5 3,739
10-1, 11=1
1/12/03 682852 mecaubl 2003 1355 1,021 1383,622
r.
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Ta6nuua 20. Pacuet koachdurumeHTa yaopoxaHus npounx oCHOBHbIX cpencTtB Mpeanpusitus 3a nepuon
o1 01.01.1997 r. oo 30.09.2003 r. u BenuuuHbl NBC gns npo4nx 0OCHOBHLIX CPeACTB, YYTEHHbIX B nepuon

BpemeHu ot 01.10.2003 r. no 01.12.2003 r.

Benununna Kogq)of(”aﬂﬁim
BanaHcoBasi n MN3MeHeHus yaop MBC ¢ yyetom
epuof Bpe- . |oT cepeauHbl
JaTa CTOVMMOCTb, 6anaHcoBoV Y[OPOXaHUS, ThIC.
MeHW nepuoaa Bpe-
ThiC. pY6. CTOMMOCTM 32 py6.
nepior MeHU 10
01.12.2003 r.
1/01/97 493133 3,640 1794912 KoadpduumeHT yao-
POXaHWA MO OTHO-
1/01/98 531589 1997 . 38456 3,471 1334964 | .
1/01/99 576902 1998 r. 45313 3,388 153527,3 BOW CTOMMOCTU Ha
1/01/00 630544 1999 T. 53642 2,048 109847,1  |30-09.2003r.
1/01/01 674845 2000r. 44301 1,479 65509,84
1/01/02 804486 2001 . 129641 1,236 160232,2
1/01/03 921813 2002 . 117327 1,140 133741,3
30/09/03 965316 9 mecaues 43503 1,057 45996,32
2003 r.
NToro MNBC 2597262,7 2,691
10-1, 11=n
1/12/03 1000421 mecsubl 2003 35105 1,021 35846,54
r.

10.2.1. OyeHka 8eslu4UHbI COBOKYMHO20 U3HOCa OCHOBHbLIX cpedcme

B TEOpuM OLEHKM pasnuuyaloT Crieaylolve Buabl U3Hoca uMylLecTBa. ®U3NYecKnii U3Hoc'
XapakTepusyeT YMeHbLUeHMe CTOMMOCTU MMYLLeCTBa BCreACTBME MOTEepU ero anemMeHTamMm CBOMX
nepBoHayasribHblX CBOWCTB. ®YHKUMOHaNbHbIA M3HOC XapakTepudyeT YMeHblUeHMe CTOMMOCTHU
nMmyLiecTsa BCneacTsne notepym MM CnocobHOCTU MCMONb30BATbLCA MO CBOEMY MPSAMOMY HasHade-
HM0. BHELWHMW N3HOC XapakTepm3yeT yMeHbLUEHNE CTOMMOCTM MMYLLLECTBA BCNEACTBME U3MEHEHMS
YCIOBUI OKpYXatoLLen cpeabl.

dun3myecknn N3HOC OCHOBHLIX CPEACTB, YYTEHHbIX B 6anaHce no coctosiHuio Ha 30.09.2003 r.,
NPUHAT B AaHHOW oueHke Ha 10% 6onblue CyMMbl HAaKOMMEHHONW aMopTU3aumm, U3MEepPeHHOW B Npo-
LeHTax OT BenuYnHbl 6GanaHcoBOM CTOMMOCTM 3TUX OCHOBHbIX CPeACTB. YKaszaHHOe yBenuyeHune u-
3M4YEeCKOro M3HOCAa NO CPaBHEHMIO C HAKOMIIEHHOWM amMmopTu3aumnen onpeaeneHo aKCnepTHbIM NyTemM Ha
OCHoBe onbiTa paboT OueHLmKka n 06ycnoBneHo AByms npudnHamu. Bo-nepebix, SKOHOMUYECKN 0bY-
CMNOBJEHHbIV MOSHBIN CPOK XXM3HM MMYLLLECTBA A0 3aBEPLUEHUSI €r0 CNOCOOBHOCTU NPUHOCUTL AOXOA U
obnagaTtb B 9TON CBA3WU PbIHOYHOM CTOMMOCTbBIO YaCcTO MEHbLUEe, YeM CPOK amMopTu3auun oObEKTOB.
Bo-BTOpbIX, B nocrneaHee gecatuneTve B CBA3N C 0OLUMN 3KOHOMUYECKUMU TPYAHOCTSMU B CTpaHe
N PEe3KUM CHUXEHMEeM NraTeXHOW CrnoCOBHOCTU HaceneHus y npeanpusaTun HegocTaeT AEHEXHbIX
CPEACTB Ha PEMOHTbI UMYLLECTBA, U3-3a YEero TEXHUYECKOE COCTOsIHME umyllecTsa yxyawaetcsa 6o-
nee ObICTpbIMK TEMNaMU. ITO MOXET ObITb PacnpPOCTPaHEHO M Ha NpeanpuaTUS CBS3M, OCOBEHHO
pacnonoXeHHble B OTAaNEHHbIX panoHax cTpaHbl, B ToM Yncre Ha OAO «Ceasb» Komu.

dur3nMYeckun N3HOC OCHOBHbLIX CPeAcTB, NocTynuaLnMx Ha ydyeT ¢ 01.10.2003 r. no 01.12.2003
r., IPUHAT paBHbIM HYMIO.

Tabnuua 21 cogepXXuUT CBOAKY BENMYMH (PYHKLMOHANbHOrO M3HOCa MMYyLLECTBa, COCTaBMEH-

! Mesxynapoubie cTangapthi ouenki. Ku. 1, I.Y. Mukepus u ap. — M.: OAO «Tunorpapus «HOBOCTH», 2000. — 264
c.
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HYIO C Y4€TOM [aHHbIX, NPMBEAEHHbIX B cneunansHon nutepaType. B aTon cBogke (pyHKLMOHAIbHbIN
M3HOC CTaBMTCS B 3aBUCUMOCTb OT XapakTepPUCTUK KOHKYPEHTOCNOCOOHOCTM MMYLLIECTBA.

Ta6bnuua 21 BennunHbl PyHKLMOHANbLHOro U3HOCa MMYyLLIECTBaA

XAPAKTEPUCTUKA COCTOAHUA MMYLLECTBA BennyuHa usHoca, %

CooTBeTCTBYET My4yLlIMM MMPOBbLIM 06pa3suam. BnonHe BnuceiBaeTcs B COBPEMEHHbIN TEXHOMOTM- 0
Yeckui npouecc

BrnonHe KOHKYpeHTOCNoCco6HO, 0AHaKo uMetoTcs o6pasubl, NyyLlne No BTOPOCTENEHHLIM Napa-
meTpam. Mcnomnb3yeTcs B cocTaBe AENCTBYIOLLEN TEXHOMOMMYECKON LIENOYKUN, XOTA HE3HAUYUTENb- 5-10
HO ycTapeBLlen

KOHKypeHTOCI’IOCOGHO, OQHaKO, UMEeKTCA 06pa3u,b|, He3Ha4nTenbHO nyyumne no OCHOBHbIM napa-

o . . . 15-35
MeTpaMm. MCHOJ‘Ib3yeTC$| B COCTaBe OeUCTBYHLLEN TeXHOJTIONrM4eCKoW Ueno4kn, XoTa yctapesLien

He koHKypeHTOCnocobHO, 3HauUNTENbLHO yCTynaeT Nnyywnm obpasuam no OCHOBHbLIM NapaMeTpam
(noutn B 2 pasa). Vicnonb3yeTcst B cocTaBe AeNCTBYIOLLEN TEXHONOMMYECKOM LIenoYku, XOTS 3Ha- 40-70
YUTENbHO yCcTapeBLUEen

Be3HagexHO He KOHKYPEHTOCNOCO6HO, CHATO C NPOM3BOACTBA, BO BCEX OTHOLLUEHWUSIX MPOUrpbIBa-
eT aHanoram. He BnucbiBaeTcs B AEWCTBYIOLLMIA TEXHONOMMYECKMI NPOLECC (HE HY>KHO B NMPUHLM- 75-100
ne B pamKax UCrnosnib3yemMon TEXHONOrUn)

B cBA3n C cyLlecTBOBaHMEM TEXHUYECKOrO Nporpecca CTeneHb CHMMKEHUSA KOHKYPEHTOCNOCO6-
HOCTM UMYyLLIECTBA UMEET KOPPENALMIO CO CTENEHbI0 PACXOA0BaHUS 3KOHOMUYECKN MOME3HOro cpoka
cnyx6bl MMyLecTBa. Yem Bornblue cTeneHb pacxogoBaHUA 3KOHOMUYECKM MOME3HOro Cpoka Cryxobl
nmyLlecTtea, Tem bornblue BenuumHa pyHKLUNOHaNbLHOro n3Hoca. MocKombKy hrnsanyeckmin N3HoC npu
pauvoHanbHOM UCNONb30BaHUM UMYLLLECTBA HaMpsIMy0 XapakTepu3yeT CTeneHb pacxodoBaHUS 9KO-
HOMWYECKMN MOME3HOro cpoka Crny0bl MMyLLLECTBA, TO BENMUYNHY (DYHKLMOHANBbHOMO U3HOCa AONYCTuU-
MO CBf3blBaTb C YPOBHEM (pU3M4eCcKoro naHoca. Ha ocHoBe HaKkoMmeHHOro onbiTa paboT No oueHke
nmyLlecTsa NpeanpuATUi CBA3N N yunTbiBas, 4To umyllectBo OAO «CBA3b» Komu B LenNOM KOHKY-
PEHTOCMOCOOHO, Mbl B JaNbHENLLNX pacyeTax NPUHANN BENUYMHbI PYHKLMOHANbHOrO M3HOCa OCHOB-
HbIX CPEeACTB, Nnexawme B rpaHuuax gnsi KOHKypeHTocnocobHoro nmyliectea (cm. Tabnuua 21), Ko-
TOpble ABNATCSA OCTOPOXHO KOHCEPBAaTUBHLIMW U MPUBEAEHbI B criedylowen Tabnuue B CBA3KE C
U3NYECKNM N3HOCOM.

Tabnuua 22. OueHka (pyHKLUMOHANbLHOIO N3HOCA OCHOBHbLIX CPEeACTB

®usmueckuit usHoc, % DYHKLMOHANbHbLIN Msuzc, cpea-
Hue BenuyuHbl, %
0o 10 % 0
Ot11 8025 % 3
Ot 26 0o 50 % 7
Ot510075% 15
OT1 76 oo 100 % 25

B utore ckoppeKkTMpoBaHHas CTOMMOCTb OCHOBHbIX CPEACTB BblYMCSETCA N0 hopmyne:
C=C, *K,*(1-H1,/100)*(1-H,, /100)

roe C - ckoppekTupoBaHHasi CTOMMOCTb;

C6 — GanaHcoBasi CTOMMOCTb;

Ku - koadhpuumneHT yoopoxaHus;

Ud — npoueHT hmnandeckoro n3Hoca;

Udby — npoLeHT pyHKLMOHaMbHOro n3Hoca.
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10.2.2. Pe3ynbmambl onpedesieHuUsi CKOppPeKkmupoeaHHOU CcmouMocmu OCHO8-
HbIX cpedcme

Tabnuua 23 cogoepXxuT pesynbTaTbl pacyeTa MonpaBkU K BENUYMHE OCTAaTOYHOW CTOMMOCTM
OCHOBHbIX cpefcTtB NpegnpusaTtua B 6anaHce Ha 30.09.2003 r. OHa yuuTbiBaeT MHAEKCAUMIO LIEH U
N3HOCHI (OO0 y4YeTa BHELUHEro U3Hoca), a Takke OCTaTOYHYH CTOMMOCTb OCHOBHbIX CPeacTB, KOTopble
no cBeAeHWsIM, NonyyYeHHbIM oT lNpeanpuatisa, He UCnonb3yTCca U He ByayT Mcnonb3oBaTbCs (CM.
MpunoxeHune 2). NockonbKy BenMYnHbl 6anaHcoBOn CTOMMOCTM OGBHEKTOB, yKa3aHHble B AaHHOM Tab-
nuue, BKNoYaT B cebsa cBefgeHMst No o6bekTam OCHOBHbIX cpeacTtB (ctpoka 120 6anaHca) U Mmy-
LecTBy Ona nepegayn B nNU3nHr (ctpoka 136 6anaHca), To nonpaBka K OCTAaTOYMHOW CTOMMOCTM OC-
HOBHbIX CPEACTB BblYMCIIEHA NOCME Bbl4MTAHUS OCTAaTOMHOW CTOMMOCTM MMYLLIECTBA AN nepegayn B
MU3UHT N3 CYMMbl OCTaTOYHOW CTOMMOCTWU OCHOBHbIX CPEeACTB U OCTaTOYHOW CTOMMOCTU MMYyLLLEeCTBa
ANa nepefayn B JIU3UHT.

Ta6bnuua 23. PeaynbTaTtbl pacyeTa NonpaBKu K BefIM4MHE OCTaTOMHOM CTOMMOCTU OCHOBHbIX CPEeACTB B
6anaHce Ha 30.09.2003 r.

Tun ocHoB- |BanaHcoBas |[KoadhdpumumeHT |MonHasa Boc-  |U3HOC mnanye- |PyHKumMoHanb-  [CkoppekTunpo-
HbIX CPEACTB|CTOMMOCTb  [MHOEKCAUUW  |CTAHOBUTENb- |CKUIA HbI U3HOC BaHHas ocTa-
Ha 6anaHcoBOM U |Has cTom- TOYHasi cTou-
30.09.2003 |ocTaTo4HOM MOCTb (C yye- MOCTb, ThbIC.,
r., Teic. pyb. |cTonmocTtu TOM MHAEKca- py6.
0ObEKTOB K Lmn), TbiC.
01.12.2003r. |pyb6.
no o6bekTam, NpMHATLIM Ha y4veT o 30.09.2003 r.
3paHus 243399 3,123 760106 38,25% 7% 436 516
CoopyxeHus 681738 3,739 2549205 71,39% 15% 619 915
lMpoyne 964098 2,691 2593986 56,30% 7% 1054 283
Bcero 1889235 5903296 2110714
[obGaBka k OCTaTO4YHOW CTOMMOCTY 3a c4eT 06bEeKTOB, MPUHATLIX Ha yy4eT nocne 30.09.2003 r.
3paHus -5653
CoopyxeHus 1384
Mpoune 35847
BCEro 36677
nToro 2 147 391
OcTtaTo4Has cToMMOCTb OCHOBHbIX cpeAcTB (cTpoka 120 6anaHca) n «MmyLLecTBa Ans nepe- 955601
Aauv B nuauHry (ctpoka 136 6anaHca)
OcTaTo4yHasi CTOMMOCTb «MMYLLECTBA AN Nepefaym B NU3MHM» (cTpoka 136 6anaHca) 148
OcTaTo4Hasi CTOMMOCTb OCHOBHbIX CPEACTB, KOTOPbIE HE UCMONb3YHTCS, U He ByayT ucnonb- 341
30BaTbCs
MonpaBka k OCTaTOYHOM CTOMMOCTU OCHOBHbIX cpefcTB Ha 01.12.2003 r. 1191 301

Mocne cymMnpoBaHMsi OCTAaTOMHON CTOMMOCTM OCHOBHbIX cpeacTB 955 453 Twic. py6. no 6a-
naHcy Ha 30.09.2003 r. n nonpaskn 1 191 301 Tbic. pyb. nonydeHa BenuumHa 2 146 754 TbIC. pyb.
CKOPPEKTUPOBAHHOWM OCTAaTOYHOM CTOMMOCTM OCHOBHbIX CPEACTB A0 y4eTa BHELUHEro n3Hoca.

MpakTrKa OLEHKN PbIHOYHON CTOMMOCTU Poccuiicknx npeanpusitTuii CBMOETENbCTBYET, YTO Ha
COBPEMEHHOM 3Tare UX CyLecTBOBaHMUS MHOMMM U3 HUX NPUCYLL BHELIHWUI M3Hoc. OH BblpaXkaeTcs B
He MOJIHOW 3arpy3ke OCHOBHbIX CPEeACTB MO OTHOLUEHWIO K MPOEKTHOW 3arpyske, HanpuMmep us-3a oT-
cyTcTBUS 06beMa NOoTpebneHust NPoayKUUM UK yCcnyr, 4OCTaTOMHOIO AN1si MONHOM 3arpy3kyM MOLLHO-
cTel npeanpusTusl. BHEWHMI M3HOC MoXeT OblTb 0OOYCMNOBMNEH Takke He4OCTaTOMHOWM MraTexecno-
COBHOCTbIO HaCeneHUs!, Bbi3blBaIOLLEN CHIDKEHWE BbIPYYKM OT MPoAaku ToBapoB U ycnyr. MpakTuye-
CKVMM CNeACTBMEM 3TOro MOXET OblTb TO, YTO PbIHOYHAS CTOMMOCTb MMYLLIECTBA NPeanpuaThsl okasbl-
BaETCS MeHbLLE OCTaTOMHON CTOMMOCTM OCHOBHBIX CPEACTB, NMOCKOMbKY NOTEHLUMarbHbIN NoKynaTenb
NPeAnpUSTUA He 3annaTuT 3a 3TO MMYLLECTBO Gonblue TON CyMMbl, KOTOPYIO OH CMOXET BEPHYTb C
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y4yeToOM MPMEMNEMOro Ans Hero npoueHTa npubbinv B nepuog nocnenyowero yHKUMOHNPOBaHNS
npeaonpuaTua nog ero Hadanom. COBMECTHbIN aHanu3 mMatepuanoB Hallel paboTbl MO OLEHKe YuMC-
ThIX aKTMBOB M aKuui npeanpuatnin ceasm Ceeepo-3anagHoro permoHa ctpaHbl Npy peLLIeHmn BONpo-
ca 06 ux npucoeguHeHun Kk OAO «lleTepbyprckas TenedoHHas ceTb» B 2001 r. a Takke maTepua-
noe, pasmelleHHbIXx Ha canTe www.nwtelecom.ru OAO «CeBepo - 3anagHbin Tenekom», KOTopble
MOCBSILLIEHbI BONPOCaM peopraHmsaunmn npeanpuatnin ceasm Ceepo -3anagHOro perMoHa CTpaHbl,
CBUOETENbCTBYET, YTO NPeanpusTUsM CBS3U Takke MPUCYLL BHELHMN u3Hoc. KocBeHHbIM cBuae-
TEeNbCTBOM HanMyus 3TOro U3Hoca SIBNSIETCH peLleHne O peopraHnsaumm ynoMsHyTbiX NpeanpusaTui
C Lenbto NoBbILEeHNSA 3PEKTUBHOCTN NX pabOoThI.

Tabnuua 24 coaepXuT anropuTM pacyeToB NpU OLEHKE BENTUYMHBLI BHELLHEro M3HOCA OCHOB-
HbIX CPEeACTB NPeanpuUsTUiA.

Ta6nuua 24. NMocnepnoBaTeNbHOCTL PacYeTOB NPU OLieHKe BHELWHEro MU3Hoca OCHOBHbLIX CPeAcTB npea-
npuATUN

NeNe ®dopmyna MapameTtp

1 BennuynHa cTOMMOCTU YNCTbIX aKTMBOB npenonpuaTtnA, BblHUCIeHHaaA 6e3 y4yeTa KOppeKTun-
POBKN Ha BHELLHWI U3HOC aKTUBOB

2 Cymma 06513aTenbCTB, NPUHUMAEMbIX K YY4ETY NpU pacyeTe CKOPPEKTUPOBaHHOW CTOMMO-
CTW YNCTbIX aKTUBOB

3 CTOMMOCTb OCHOBHBIX CPEACTB Ge3 yyeTa KOPPEKTUPOBKM HA  BHELLHUIN U3HOC
4 4=1+2_3 CTOMMOCTb aKkTMBOB 63 y4eTa OCHOBHbIX CPeaCcTB

5 PbIHOYHaA CTOMMOCTb aKLMOHEePHOro KanuTana

6 6=5+2_4 CTOMMOCTb OCHOBHBIX CPEACTB C YYETOM KOPPEKTUPOBKM HA  BHELLUHWUI M3HOC
7 7=(3-6)/3*100 % BenuunHa BHelLHero usHoca, %

B pesynbtate uCnonb3oBaHWs AAHHOIO anropMTMa pacyeToB NPW aHanmMse CBeAeHUn Mo
npeanpuaTnsam ceasm Cesepo - 3anagHOro pervoHa CTpaHbl ONpeaeneHo, YTO BHELUHUA U3HOC Oc-
HOBHbIX CPeACTB 3TUX NpeanpusaTMin Mor HaxoauTbcs B gmanasoHe 18% - 41% (kpanHve Benu4YuHbI
M3HOCa U3 MONYYEHHOro psga 3HaYeHUN UCKMNoYEeHbl Kak He TunnyHble). MNockonbky OAO «CBA3b»
Komu B uenom cxoxe ¢ gpyrumm npegnpusatuamm cesasm Cesepo - 3anagHoro pernoHa Mbl NPUHANN
OnNs nocnenyowmx pacyeToB BEMNYMHY BHELLHEro naHoca ocHoBHbIX cpencts OAO «Cessb» Komu
6rm3Kon cpegHeapudMeTUYECKOMY 3Ha4YEeHUIO YKa3aHHbIX BeNUYMH 1 paBHon 30%.

B utore nocne y4eTta BHELLHEro M3HOCa onpeaefnieHa CKOppPeKTUpOBaHHash CTOMMOCTb OC-
HoBHbIX cpeactB OAO «Ceasb» Komu, koTopas pasHa 1 502 728 Tbic. pyo.

Bo3MOXHble MOrpeLiHOCTN, BHECEHHble HaMu B pacyeTbl M3-3a HeOOXOAMMOCTU MPUHATUS
SKCMEPTHbIX PELUEHWUI MO HEKOTOPLIM BENMYMHAM (MHAEKChl M3MEHEHMUS! MOSTHON BOCCTAHOBUTENBHOMN
CTOMMOCTU, BENUYMHAM (PYHKLMOHANBbHOIO U BHELLUHEro M3HOCOB) ByayT YYTEHbl HAMU HUXE NpU Co-
rnacoBaHWM pesynbTaToOB OLEHKN PbIHOYHOW CTOMMOCTM aKLMIA, MONyYeHHbIX pasHbIMKM MeToauye-
CKMMM Noaxo4amMu.

10.3 Hes3aBepLieHHOE CTPOUTENLCTBO

CToumocCTb He3aBepLUEeHHOro ctpouTenscTBa Npegnpuatna cornacHo 6anaHcy Ha 30.09.2003
r. coctaBnset 225 547 toic. py6. Mo cBegeHusam, nony4veHHbiM oT MpegnpusaTtus, o6bekToB Hesa-
BEPLUEHHOro CTPOUTENbLCTBA, KOTOpble He ByayT A4OCTpamMBaTbCA M BBOAUTLCSA B JKCMyaTauuio, HeT.
MoaTomy B AanbHenwmnx pacyetax bygeT Mcnonb3oBaTbCs CTOMMOCTb HE3aBEPLUEHHONo CTpoUTenb-
ctBa 225 547 TbIC. pyo.
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10.4 [Jonrocpo4Hble PUHAHCOBbLIE BIIOXEHUSA

CymMMapHass CTOMMOCTb AOfTOCPOYHbIX (OUHAHCOBLIX BIIOXEHUM cornacHo 6GanaHcy Ha
30.09.2003 r. coctaenser 4 839 Thic. py6. OTa cymma cocTaBnsieT MHBECTMUMN B 3aBUCUMblE 06-
wecTBa (cTpoka 142) n B gpyrue opraHmnsauum (ctpoka 143) 6anaHca.

CornacHo Teopun 1 NpakTuke OLEHKWU OONrOCPOYHble hMHAHCOBbIE BrioxeHus MNpeanpusatus,
OCyLLeCTBIsieMble B BUAE BKNAAOB B YCTaBHbIe Kanutanbl UNu nNpuobpeTeHns akuuii apyrux npeg-
NPUSITUA, PEKOMEHOYETCS KOPPEKTUPOBaTb C Y4ETOM CTOMMOCTM YUCTbIX aKTUBOB MpeanpusiTuii, B
KOTOpble GblNM OCYLLECTBIEHbl 4ONTOCPOYHbIE MHBECTULMW, UMK C YY4ETOM Pe3ynbTaToB CAENOK C aK-
LUMAMM 3TUX NPEANPUATUN Ha pbiHKE LieHHbIX Bymar. CyTb AaHHON KOPPEKTUPOBKM CBOAUTCS K TOMY,
4YTO CymMMa MHBECTULMI B TO UNN MHOE NPeAnpusiTUE 3aMeLLaeTcs B cTaTbe Oyxrantepckoro 6anaHca
«JlonrocpoyHble hMHAHCOBbIE BIIOXEHWUSI» OONEN CTOMMOCTU npeanpustus. NpruHUMaemas B pacyeT
[AOnsi CTOMMOCTU MPEeAnpuUsiTUs, B KOTOPOE OCYLLECTBMEHbl OONrocpoYHble MHBecTUUMM, Bepetcs
paBHOW fone y4actusi oueHmBaemoro Npeanpusaitusi B yCTaBHOM KanuTarne 3Toro npeanpusitus.

[nsa aHanusa ncnonb3oBaHbl 6anaHCbl OCHOBHbLIX SMUTEHTOB, B YCTaBHbIX Kanutanax KoTopbIX
Mpeonpuatve MMeeT 3HaYUTENbHbIE JONWN, UNIN CTOMMOCTb NPUOBPETEHNST ATUX JONEN OTHOCUTENBHO
BblcoKka. [1pn 3TOM B6bINM yY4TEeHbl SMUTEHTHI, B YCTaBHblEe Kanutarnbl KOTOPbIX BHeCeHbl 95% Benuuu-
Hbl JONrOCPOYHbBIX (PMHAHCOBLIX BroXeHun [Npeanpusatms.

Tabnuua 25 cogepxut pesynbTaTtbl pacdeta ctoumoctn gonen OAO «Csasb» Komu B cTom-
MOCTM YUCTbIX aKTUBOB LOYEPHMX KOMNaHMIN, 6anaHCbl KOTOPbIX HAMW NOSTyYEHbIl, @ TaKKe BESTMYMHbI
nonpaBkyv Ha U3MEHEHNe CTOMMOCTU AONTOCPOYHbIX BNOXEHWU Mpeanpuatna B 3T KOMMNaHWM, KOTO-
pas paBHa 4 842 Tbic. pyb.

Tabnuua 25. PeaynbTaTtbl pacyeTa BefIMYMHbI NONPaBKU K 6anaHCOBOW CTOMMOCTU AOJITOCPOYHbIX u-
HaHCOBbIX BroxeHun MpeanpusaTus

3A0 "Uk- 000 000
Bectuun- (OO0 "Ka- (3AO 000 000 " "BaHk
" " " KapT'
OMUTEHT OHHasi 6enbBu- Mapma- Mapwma- Mapma- LewT Cbepexe-

KoMnaHusa |aeo” Tenekom" |[MenmxuHr" |Hdopm" M p HW 1 Pas-
n " eTa n
Csssb BUTUS

CTOMMOCTb HMCTbIX aKTH- 7485 -207 28 349 6567 4429 | 54082

BOB, TbIC. py0.

Honst OAO "Cssasb" Komu

B aKLUMOHEPHOM KanuTane 50,46% 51,00% 34,18% 50,00% 50,00% 18,90% 4,29%

3MUTEHTa

CToumocTb gonu 6e3 yuye-

Ta dpakTopa KOHTpons, 3777 0 9 585 175 3283331 | 837014 2320

TbIC. py6.

Cknaka Ha HeKOHTPONb- 25,59% 28,03% | 30,35%

HbIli XapaKTep nakerta

CTouMOCTb JONnM C yye-

TOM (pakTopa KOHTpOns, 3777 0 7 175 3283 602 1616

TbIC. py6.

WToro, ThiC. py6. 9 460,24

VIHBECTULIN B yCTaBHbIE 252294 | 25,50 34,18 50,00 100,00 | 830,00 | 1055,60

KanuTarnbl, TbiC. pyb.

UToro, Thic. pyo. 4 618,22

OTnunyme cToUMOCTN A0MU

OT BETMHNHL! MHBECTMLIAY 1254 -26 -27 125 3183 -228 560

B YCTaBHbIN kanuTan, TbiC.

py6.

Monpagka, ThbiC. py6. 4 842

MpuBedeHHbIEe B 3TOM Tabnuue BENUYMHbI CTOUMOCTU YUCTbIX aKTUBOB SMUTEHTOB onpeaens-
nmuck no metoguke PKLIB. Cknaka Ha HEKOHTPOMbHbBIA XapakTep MUHOPUTaPHbIX MNAaKeToOB akuMn On-
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pefensnach C UCNONb3oBaHMEM crieaytoLLei hopMmymnbi:
C =1-1/0+1),
H.X K
raoe: Cux - CKMAKa Ha HEKOHTPOSbHbIN XapaKTep NakeTa;

Mk— Nnpemus 3a KOHTPOIb.

[nsa pacyeta npemMunn 3a KOHTPOSb B POCCUNCKOW NPaKTUKE UCNONb3YTCHA AaHHble CTaTUCTU-
YeCKMX UccrneaoBaHUn, exerogHo NyonvkyemMblX B aMepUKaHCKOM CMpaBOYHUKE MO CIAUSIHUAM U MNO-
rnoweHnamM komnaHun Mergerstat Review. Micnonb3oBaH BEpPOATHbIN AMana3oH NpeMun 3a KOHTPOnb
30% - 45%. 3ToMy AnanasoHy NpemMun 3a KOHTPOsb COOTBETCTBYET AnanasoH 23,1% - 31% BenuuuH
CKMOKM Ha HEKOHTPOJbHbIA XapakTep nakeTa (onpedeneH no BbiwenpuBegeHHon dopmyne). Bepx-
HAS1 rpaHMLa 3TOro Amanas3oHa CKMOOK OTHeCeHa K Aone B akumoHepHom kanutane go 50%, HuxXHANA
rpaHvua amanasoHa CKMOOK OTHeceHa K Aorne B akuMoHepHoM kanutane okorno 0%. [Ona gonen ak-
LUMOHEPHOro KanuTana aMUTEHTOB, MpuHagnexawmx Mpeanpuatuio, BeNUYMHbLI CKMOOK Ha  HEKOH-
TPOMbHLIN XapakTep onpefeneHbl NMUHENHON MHTeprnonsumMen B npefenax ykasaHHOro guanasoHa
CKUIOK.

Mocne pobaeneHns nonpaekn 4 842 Tbic. pyd. Kk GanaHcoBown ctommoctn 4 839 Thic. pyb.
AONTOCPOYHbIX (PMHAHCOBbLIX BMOXEHMI MNOMlydeHa CKOPPEKTMPOBAHHAA CTOMMOCTb AONTOCPOYHbIX
(PMHAHCOBbLIX BIIOXEHUN, paBHas 9 681 Tbic. py6.

10.5 3anachbl

CymmapHasa ctoumMocTb 3anacoB lNMpeanpuatms cornacHo 6anaHcy Ha 30.09.2003 r. paBHa 41
453 TbIC. PYO. MO cBegeHuam, nonyveHHbiM OT lMNpegnpuaTtund, ctoumocte Ha 30.09.2003 r. 3anacos,
KoTopble He ByayT Ucnonb3oBaTbCA B NPON3BOACTBEHHON AeATeNbHOCTU cocTaBnsieT 34,9 Toic. pyo.
Mocne BblYMTaAHUSA 3TOM BENUYMHBLI N3 6anaHCOBOW CTOMMOCTU 3anacoB MNoflydeHa CKOPPEKTUPOBaH-
Has cToMMocTb 3anacos 41 418 Tbic. pyo.

10.6 [debutopckas 3af0fmKeHHOCTb (nJflaTeXxy Nno KOTOPOM OXuAarTCcA B
TeyeHue 12 mecsiueB nocrie OTYeTHOMU AaThbl)

CymMmmapHas BenmymHa gebutopckon 3agosmkeHHOCTH cornacHo 6anaHcy Ha 30.09.2003 r. co-
ctaBnsieT 215 788 TbIC. py6.

Ta6nuua 26 Ctpyktypa nedbutopckon sagonmkeHHoctn OAO «CBsa3b» Komu

Kon BenuuuHa gebutopckon
Ne n/n De6utophbl CTPOKMN 3a40JDKEHHOCTHN
6anaHca (TbiC. py6.)

1 IMokynaTenu v 3aka34vmkm 241 84420
2 Bekcens kK nonyyeHuo 242 0
3 3a00/MKEHHOCTb [OYEPHUX 1 3aBUCUMbIX 06LLECTB 243 0
4 ABaHCbI BblJaHHbIE 245 76686
5 Mpoyne gebuTopsl 246 54682

UToro 240 215788

[ns KOPPEeKTUPOBKM CTOMMOCTU AeOUTOPCKOW 3ad0iKEHHOCTM MOFYT WUCMOfb30BaTbCs ABa
MEeTOAa, KaXabl U3 KOTOPbIX YYUTbIBAET YCINOBUS AOroBOPOB, MO KOTOPbIM BO3HMKNA AaHHast nebu-
TOpCKas 3a[0MKEHHOCTb.

MepBblt METOA OTHOCUTCS K AOroBOpaM, Mo KOTOPbIM CPOK MoralleHust 4oNnra ewe He HacTy-
nun. B aTom crnyyae OCHOBOW AN KOPPEKTUPOBKN CTOMMOCTM AeOUTOPCKON 3a40MMKEHHOCTUN ABMSIET-
csa OGLLEeNnpUHSTOe MOHUMaHWe, YTO AeHbr, KOTopble npeanonaraeTcs nonyyuTb B Gyayliem, cToaT

? Ouenka 6usHeca: Yuebnnk / ITox pen. A.I'. I'psiznoBoit, M.A. ®enoroBoil. — M.: @uHaHCH U cTaTUCTHKA, 1998.-512 c.
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MEHbLLIE TaKoM XXe CyMMbl AeHer, UMeloLLencs B HacToswee Bpemd. PacyeT Tekywen cToMMoCTu ge-
HEXHbIX CyMM, KOTOpble AOMKHbI ObiTb BbiMnayeHbl B Byayliem, npegnonaraet onepaumio  ANCKOH-
TUPOBAHUSA 3TUX CYMM C UCMOMNb3OBaHWEM CTaBKW OUCKOHTA, YYMTbIBalOLLENn PUCK HenonyyYeHnsa ne-
Her.

BTopolt MeToa OTHOCWUTCS K [OroBOpam, Mo KOTOPbIM CPOK MoralleHust fonra yxe ucTek. B
3TOM Cry4ae OCHOBOW ANl KOPPEKTUPOBKM CTOMMOCTU OEOUTOPCKONM 3a0MKEHHOCTU SIBNSETCS Mo-
HMMaHWe TOro, YTO Asi MPOCPOYEHHON 3aJ0MMKEHHOCTM CyLLECTBYET BEPOATHOCTL BOOOLLE He Mony-
YUTb JONT UMK MONYYUTb Er0 C 3a4ePXKKOM MO OTHOLLEHWMIO K TEKYLLEMY MOMEHTY BpeMeHu. B cnyyae
3afepXXKM Bo3BpaTa [osra oueHKa pearibHOM CTOMMOCTM 3TOro Aosira Npon3BOAMTCS C Y4eTOM MOHM-
MaHUs O4eBUAHOro hakTa, YTO AeHbru, NoflyyaeMble CEerofHsi, CTOST Gonblue, YeM Ta Xe Cymma,
KoTopasi oXxvaaeTcs B byayLiem.

Moaxon K oLeHke AeGUTOPCKOW 3a40MKEHHOCTU C Y4eTOM BEPOSITHOCTM He BO3BpaTa [OoJroB
onucaH B kHure®, rae npueegeHa Tabnuua (cm. Tabnuua 27) co 3HaYeHNsIMM BEPOATHOCTW 6GesHa-
[AEXHOCTW A0NTroB B 3aBUCMMOCTM OT CpOKa CyLLIeCTBOBaHUS AeOUTOPCKON 3a40MKEHHOCTH.

Ta6nuua 27. BepoaATHOCTbL 6e3HafeXHOCTU AONTOB

Cpok cyuiecTBo-
BaHus pgebutop- | o 1] 1-2 2-3 3-4 4-5 5-6 6-12 12-24 | Csbllwe
CKOM 3a[0IKeH- | Mec. Mec. Mec. Mec. Mec. Mec. Mec. Mec. 24 mec.
HOCTWU, MEC.
BeposiTHOCTb
©e3HagexHocTn 0,025 | 0,050 | 0,075 | 0,100 | 0,150 | 0,300 | 0,500 | 0,750 0,950
[0NroB

YuutbiBas, 4to ans MpeanpuaTuii cBasmM obblYHO NpegycMaTpuBaeTcst 3afep)kka onnatbl no
poroBopam He 6onee 1-ro MecsiLia nocrne okasaHWsi yCnyr, Mbl UCMOMb30BaNM BTOPON U3 yKka3aHHbIX
METO/OB.

B HwxenpuBeaeHHon Tabnuue (cM. Tabnuua 28) ykasaHbl BENUYMHBI 3a40IMKEHHOCTM MO Ae-
ouTopam 1 no cpokam ee cylecTBoBaHUsA. Koppektmposka 6anaHcoBor BeNUYMHbI 4ednTopcKkon 3a-
AOMMKEHHOCTU npeanonaraetT yMeHbLleHne 3TOW 3aJ0/MKEHHOCTM Ha NPOrHo3Mpyemyto BENMYMHY Mo-
Tepun OeHeXHbIX CPeACTB, KOTOpas MOXET BO3HUKHYTb BCIeACTBME HEMOSTHOro BO3Bparta 3af0IhDKeH-
HOCTM UNKn 3agepxkun nonydeHusa gonra. Npu atom gebutopckas 3af0MmMKEHHOCTb y4TeHa 3a BbIYETOM
pesepBa No COMHUTENbHON 3aJ0/MKEHHOCTMU.

MporHo3vpyemasi BenuunHa noTepu OeHeXHbIX CPeACTB BblYUCNAETCHA NyTEM YMHOXEHUS Be-
NWYYHBI y4nTbIBaeMon ebutopckon 3ag0mkKeHHOCTU B 3aBUCUMOCTHM OT CPOKa ee CyLLLeCTBOBaHWSA Ha
BENUUMHY KOadhdULMEHTa NOTEPU AEHEXHbIX CPencTB. OTOT KO3I(PMUUNEHT yunTbiBAET COBMECTHO
BEPOSATHOCTb HEenory4YyeHus Aorra unu 3agepxky ero nonydyeHus. Ero s3HadeHuss otnmyarTcs oT 3Ha-
YeHWI, npuBeaeHHbIX B kHure® (cMm. Tabnuua 27) B CTOPOHY YMEHbLUEHUSI B CBA3W CO CreLmduKon
pabotbl MpeanpuaTnii cBs3un (onnaTa 3a BbIMNOMIHEHHbIE YCITYrn OCYLLEeCTBMNSETCA B OCHOBHOM MoOCre
oKasaHusa ycnyr B TedeHne fo 1-ro mecsiua, UMeKTCs pearnbHble pbl4arn BO3AeNCTBUA Ha AOIHKHK-
KOB, NobByxxgatoLme nx BepHyTb AONr).

B uTtore nonyyeHa nonpaBka K BenuunHe AeOUTOPCKON 3af0SMKEHHOCTU, paBHasa 6 159 Thic.
py0. MNMocne ee BbluMTaHMS 13 BanaHCOBOW CTOMMOCTM 3a40ShKeHHOCTM 215 788 Thic. pyb. nonyyeHa
CKOPPEKTUPOBaHHasA BenmunHa AebuTopckon 3af0SMKEHHOCTH, ydnTbiBaeMasi no ctpoke 240 6anaH-
ca, paBHas 209 629 Tbic. py6.

? “Financial management” CARANA Corporation-USAID-RPC, Moscow 1997.
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Ta6nuua 28. PacyeT nonpaBku ANA KOPPEKTUPOBKU CTOUMOCTU AeOUTOPCKOM 3a0/DKEHHOCTH, ThiC. pyb6.

Canbpo Ha Canbgo Ha [ebutopckasa 3a00mMKEHHOCTb, ThIiC. pyo. lMpeBbiweHvie cymmoit
KOHeL, nepuoga |KoHew nepuoga CPOK CyLLECTBOBAHMS 3aA0MKEHHOCTH, AHEN pe3eps Mo Cymma 3agon- 3a]0/KEHHOCTHM CO
sassrieTow(oes yera po- comuren.-| SOOI CO | cporou Soneue 90
COMHUTENbHOW |MHUTENbHOM 0-45 45-90 90-180 180-360 >360 HeIM Aonram 90 gHen Ba MO COMHUTENMbHBLIM
3aJ0IKEHHOCTU |3a40MKEHHOCTH gonram

KpaTtkocpouHas aebuTtopckas

3a[J0/MKEHHOCTb, OTPaXXeHHas 84 420 132 487 65 520 18 801 8 148 6 638 33379 48 066 48 166 99

B CTpoke 241

y4Yumbieaemasi 8 pacyeme 84 420 65 520 18 801 99

3a00/IKeHHOCMb

ABAHCbI BbIAAHHbIE, OTPAXEH- 76686 76686 15130 56330 3135 798 1293

Hble B CTpOKe 245

yyumsbleaemasi 8 pacdyeme

2E0OIKEHHOCE 76 686 15130 56330 3135 798 1293

KpaTkocpoyHasi aebutopckas

3a[10/KEHHOCTb, OTpaXeHHas 54682 54682 42064 467 203 742 11206

B CTpOKe 246

yHumeieaemas ¢ pacyeme 54 682 42064 467 203 742 11206

3a00/KeHHOCMb

ViToro yuuTeiBaemast 3anon- 215788 122714 | 75598 3437 1540 12 499

YXEHHOCTb

BeposaTHOCTb Ge3HaaexHbIX

0onroB (ko3 UUMEHT NoTepu 0,01 0,02 0,05 0,08 0,25

[OEHEXHbIX CpeacTs)

MporHo3npyemasi BenuynHa

MOTEPU ACHEXHBIX CPEACTB N0 6159 1227 1512 172 123 3125

NPOCPOYEHHON 3a40MKEHHO-

CcTn




10.7 [eHexHble cpeacTBa

O6wasn cymma geHexHblx cpencts lMNMpegnpuatms cornacHo 6anaHcy Ha 30.09.2003 r. cocTa-
Buna 33 824 Tbic. py6. [laHHasa cTaTbs HE NogBepraeTcs KOPPEKTUPOBKE, MOCKONMbKY NpeacTaBnsaeT
cobown aeHexHble cpeacTea MNpeanpuaTus, UMeroLLMe HamBbICLLYI0 CTENEHb NIMKBUAHOCTM.

10.8 [HonrocpouyHble U KpaTKOCPOUHbIe 06fA3aTeNnbCTBA

Kak oTmevanocbk paHee (cm. Pasgen 10 OtyeTa) B cOCTaB NacCUBOB, MPUHMMAaEMbIX K pacye-
TY, BKITIOYAKOTCH:

- JONrocpo4yHble obs3atenbcTBa Mo 3almMam U KpeauTam U npo4dve [AONrocpodHble obs3a-
TenbCTBa;

- KpaTKOCPOYHble 06si3aTeNnbLCTBA No 3alMam U KpeauTam;

- KpeaMTopcKas 3aJ0/MKEHHOCTb;

- 320/MKEHHOCTb YYacTHUKaM (y4peauTensimM) no Bbinnate JOX040B;
- pe3epBbl NPeACTOSILLMX PAaCXO40B;

- MPoYMe KpaTKOCPOUHble 0b6s3aTenbCTRa.

Mo AaHHbIM cTaTbaMm Gyxrantepckoro 6anaHca MoryT 6biTb NPOBEAEHblI KOPPEKTUPOBKN BeE-
nnyunH 06s3aTenbCTB, B KOTOPbIX PUrypupyloT 3aniMbl, KpeauTbl U 3a40IMKEHHOCTb, BO3HUKLLME B
WHOCTpaHHoM BantoTe. OTn 0bsi3atenbcTBa B 6anaHce nokasbiBatoTcst B Poccumnckux pyonax. U ecnum
BENNYUHbI 06593aTENBLCTB, BblpaXXEHHbIE B UHOCTPAHHOWN BantoTe 1 nepecynTaHHble B pyGnm no Kypcy
Ha gaTy cocTaBneHus 6anaHca, COOTBETCTBYHOT 3Ha4YeHUI0 B 6anaHce, TO B 3TOM Crydae KOppeKTu-
POBKM He TpebytoTcs. B NpOTUBHOM criydae KOpPEKTUPOBKM HEOOXOAMMO BHECTH.

CymmapHas BenuumnHa oba3atenbCcTB, Y4acTBYOLWMX B pacyeTe YMCTbIX aKTMBOB, HA OCHOBa-
HUW aaHHbIX 6anaHca Ha 30.09.2003 r. coctaBnseT 642 879 ToicC. pyb.

NHdopmauusa no obssatenscream, BO3HUKLIUM B MHOCTPAHHOW BarntoTe, bbinia npegocraene-
Ha MNpeanpusaTtnem no coctosHuio Ha 30.09.2003 r. (cm. Tabnuua 29). B aty Tabnuuy Mbl JOMNONHK-
TenbHO BBenun KoroHkn NeNe 4 n 6.

Tabnuua 29. UHdopmauma no ob6asarenbcteam OAO «CBA3b» KOMK, BO3HMKWMM B MHOCTPaHHOM Ba-
norte

HanmeHoBaHue WUtoro octatok B | HaummeHo- (Kypc LB P® gna| Wroro octatok no WToro octaTtok no Kypcy
KpeguTopa BantoTe Ha BaHWe Ba- BantTbl Ha GanaHcy Ha Ha 30.09.2003r., py6.
30.09.2003r. NOThI 30.09.2003 r 30.09.2003r., pyb.
1 2 3 4 5 6
AKB "TpobusHec- 1 035 651 usbD 30,6119 33 979 208 31703 245
6aHK"
MuHdpuH PO 3989 166 EUR 35,0751 139 920 380 139 920 396
("BHELU3KOHOM-
6aHK")
MuHduH PO 1220 739 EUR 35,0751 42 817 529 42 817 542
("BHELL3KOHOM-
6aHK")
WNckpaTen 17 625 usD 30,6119 539 535 539 535
WckpaTen 17 590 usD 30,6119 538 474 538 463
WckpaTen 160 772 usD 30,6119 4 921 530 4 921 536
WckpaTen 154 303 EUR 35,0751 5412 200 5412193
WckpaTen 71491 EUR 35,0751 2 507 537 2 507 554
230 636 393 228 360 465
Monpaska, py6. -2 275928
Monpaseka, Tbic. pyb6. -2 276
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CornacHo gaHHbIM, NpMBeAEHHbIM B Tabnvue, BenuynHbl OCTaTKOB MO 3TUM o0b6A3aTenbCT-
BaM no gaHHbIM 6anaHca MNpeanpuatua Ha 30.09.2003 r. B Poccuincknx pybnsx oTnuyarTcss oT Be-
NNYMH OCTaTKOB, NepecynTaHHbIX B Poccuiickne pybnu no kypcy pybns no otHoweHutio K EUR nu
USD Ha 30.09.2003 roga (1 EUR = 35,0751 py6ns, 1 USD = 30,6116 pybnen). MNonpaska k 6anaH-
COBOM CTOMMOCTM 06593aTenbCTB, BO3HUKLLUMX B MHOCTPAHHOW BantoTe, paBHa (-2276 TbiC. pyo.).

Mocne npubaBneHus ykasaHHOW MOMPaBKM K CyMMapHOW BennuMHe o0s3aTenbCcTB, yyacT-
BYHOLUMX B pacyeTe 4YMCTbIX akTmBoB 642 879 Tbic. pyb. nonyyeHa CKOppEKTUPOBAHHAsA BenW4YMHa
0053aTenbCTB, YHaCTBYOLWNX B pacyeTe YNCTbIX akTUBOB, paBHasa 640 603 Tbic. pyb.
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10.9 Pe3ynbTaTbl pacyeTa CKOPPEKTUPOBAHHOU CTOMMOCTM YMUCTbIX
aKTUBOB

Tabnuua 30 coaepXuT pesynbTaTbl OLEHKN CKOPPEKTUPOBAHHOW CTOMMOCTU YUCTbIX aKTUBOB
Mpeanpuatus. MNpyn 3ToM ANSA NOBLILWEHNSA TOYHOCTU pesyrnbTaTa OLUEHKM MO COCTOSIHUIO Ha AaTy npo-
BeaeHus oueHkn 01.12.2003 r., CTOMMOCTb OCHOBHbIX CPEeACTB, KOTopasa ABNAeTCAa AOMUHUPYIOLLEN B
CYMMapHOW CTOMMOCTM akTMBOB [peanpuaTtus, BblumMcneHa no coctosHuto Ha 01.12.2003 r. Mo oc-
TanbHbIM CTpokam 6anaHca Ucnosfb30BaHbl CBEAEHNSA Ha nocnegHio otyeTHyo gaty 30.09.2003 r.,
Kak Havbonee nerntMHble. Y4YuTbiBas, YTO MpU HOPManbHOM OEATENbHOCTU NpeanpusiTua CTou-
MOCTb YMCTbIX aKTUBOB 3a KOPOTKWI UHTEpPBasl BPEMEHM OObIMHO M3MEHSIETCA HE3HAYUTENBHO, B Ka-
YecTBE UTOrOBOM CKOPPEKTMPOBAHHOM CTOMMOCTM uncTbix akTueoB OAO «Csssb» Komum no coctos-
HuMo Ha gaTy oueHkn 01.12.2003 r. npuvHumaem BennumHy 1 449 463 Tbic. py6., NONYYEHHYO yKa-
3aHHbIM METOAOM W NMPUBEAEHHYIO B crneaytoLlen Tabnuue.

Ta6nuua 30 Pacuyet ctoumMocTu unctbix aktueoB OAO «CBA3b» KoMu ¢ KoppekTUpoBKOn cTaTen 6anaH-
ca Ha UX PbIHOYHYIO0 CTOMMOCTb (B ThIC. pYy06.)

Ne HanmeHoBaHue nokasatens Koa ctpoku 6a- CronmocTtb
JlaHCca
AKTUB
1. BHEOBOPOTHbIE AKTUBbI
1 HemaTepuanbHble akTUBbI 110 10
2 OcCHOBHbIE cpeacTBa 120 1502 728
3 HesaBepLueHHoe CTponTensLCTBO 130 225 547
4 | JoxopgHble BMOXeHWS B MaTepualbHble LEHHOCTM 135 148
5 | JonrocpoyHble PUHAHCOBbLIE BNOXEHUS 140 9681
6 Mpoyne BHEOGOPOTHLIE AKTUBLI 150
2. O6OPOTHbIE AKTUBbI
7 3anachl 210 41418
8 | Hanor Ha go6aBneHHy CTOMMOCTb N0 NPUOBPETEHHBIM LIEHHOCTAM 220 54 945
9 Hebutopckas 3a/10/KEHHOCTb, CKOPPEKTMPOBaHHAS Ha 33[0/KEHHOCTb 230+240-244 209 629
Y4YaCTHUKOB (y4peauTeneit) no B3HOCaM B YCTaBHbIV KanuTan
10 KpaTkocpouHble hmHaHCOBbIE BIIOXEHWS, CKOPPEKTUPOBaHHbIE Ha COBCT- 250252 12 136
BEHHbIE aKkL1W, BbIKyMeHHble Y aKLMOHEPOB
11 | [eHexHble cpeactea 260 33824
12 | MNpoune 060pOTHLIE aKTUBBI 270
13 | UTOIO AKTUBOB ¢ y4eToM KOPPEKTUPOBOK (CyMMa NyHKTOB 1-12) 2 090 066
NACCHB
14 | UTOIO OBASATENBCTB 640 603
15 CTOMMOCTb YUCTbIX aKTUBOB (MTOro akTUBOB MUHYC UTOro 06s3a- 1 449 463
TenbcTB, N.13 — n. 14)
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12. OLUEHKA CTOMMOCTM AKLUUW NPEONPUATUA MO
PE3YNbTATAM BbIYNCINEHNA CKOPPEKTUPOBAHHOM
CTOUMOCTU YACTbIX AKTUBOB

OkoHuaTenbHOM Lienblo Halen paboThl SBNSieTcs onpegesnieHne pbIHOYHOM CTOMMOCTM OLHOM
OObIKHOBEHHOM U OAHOW MPUBUIIETMPOBAHHON aKLMK, BXOAALMX B MUHOPUTAPHbIE MaKETbl aKUMWMA,
MMELLMECH Ha pyKaX Y akUMOHEPOB, KOTOPblE BO3MOXHO 3axOTAT npogatb ux [lpeanpusituio co-
rMacHo nonoxeHusm cratbk 75 3akoHa «O6 akuMoHEepHbIX obLecTBax» Npu peopraHusauun lMNpea-
NPUATHKS.

BenuunHa ckoppekTupoBaHHOM ctoMMocTy 4ncTbix aktueoB OAO «Csssb» Komu, onpege-
neHHas B npegblayllem pasgene, xapakrepusyeT CTOMMOCTb akLMoHepHoro kanutana lMpeanpuatms
n asnseTca 6ason Ona pacyeta CTOMMOCTU MaKOpUTapHbIX MakeToB akuumi. YTobbl onpedenntb
CTOMMOCTb €OUHWUYHbIX aKLMn HeobXoOuMMO BBECTM B pacyeT TaK Ha3blBAaEMYH «CKMOKY 32 HEKOH-
TPOSbHLIN XapakTep» e4UHUYHON akuuu.

CKuaKa 3a HEKOHTPOMbHbI XapaKTep - BENMYMHA, Ha KOTOPYIO YMEHbLLIAETCS CTOMMOCTb OLje-
HUBaeMol 40N nakeTa (B 06LLIEN CTOMMOCTM NakeTa akuuii NPeanpuUsaTAS) C YHETOM ee HEKOHTPOIb-
Horo xapaktepa. OHa SBNSETCA NPOM3BOAHON OT NMPEMUM 33 KOHTPOMb M PacCHUTLIBAETCA MO Cre-
pyoLen cpopmyne’:

CH.x - 1 _1/(1 + HK)’
rge: Chx. - CKMgKa Ha HeKOHTpOﬂbeIVI XapakTep rnaketa,

Mk— Nnpemuns 3a KOHTPOIb.

[ns pacdyeta npeMunn 3a KOHTPOSIb B POCCUNCKOMN MPaKTUKE UCNOSb3YHTCH AaHHble CTaTUCTU-
YECKUX UCCneoBaHUN, eXerogHo NybriMkyeMblX B aMEPUKaHCKOM CMpaBOYHUKE MO CAUSHUAM W No-
rnoweHuam komnaHui Mergerstat Review.

O6bekT oueHKkn - ogHa OBbIKHOBEHHAs akums ofHa npuBunerMpoBaHHas akuus. [puHumas
BO BHVMMaHWE 3TO, 3KCMEPTbI-OLEHLUMKN MPULLN K 3aKNIYEHWIO, YTO pasMep CKUOKM 32 HEKOHTPOIb-
HbI XapakTep, paccyYMTaHHbIA MO BbiwenpuBeaeHHon dopmyne, coctasnset 31 % (MakcumanbHoe
3Ha4YeHMe CKUMOKMN 32 HEKOHTPOSbHbIN XapakTep, BbIYUCEHHbIN Bbiwe, cM. . 10.4).

K oueHMBaeMbIM €AMHUYHBIM aKLUMAM Takke HeobXoAMMO NMPUMEHUTb CKUAOKY 3a HedoCcTaTou-
HYI NMKBUAHOCTb. [laHHas cuaka oTpaXkaeT CnocoBHOCTb LieHHON BGyMaru GbiTb GbICTPO NPOAaHHON U
npeBpaLleHHONM B AeHEXHble cpeacTBa 6e3 CyLecTBEHHbIX NOTepb ANns AepxaTenen. Mcxoas us ato-
ro, CKMaka 3a HeJoCTaTOYHYH NUKBUAHOCTb OMNpPeaensieTcs Kak BennynHa unu gonsi (B NpoLeHTHOM
COOTHOLLEHUN), Ha KOTOPYI YMEHbLUAETCS CTOMMOCTb OLIEHMBAEMOrO MakeTa AN OTPaXeHUs Hepdo-
CTaTOYHOW NUKBMAHOCTM. Bbicokasi NMKBMOHOCTb YBENMYMBAET CTOMMOCTb LEHHOW Gymaru, Hu3kas -
CHWXXaEeT Mo CPaBHEHMIO CO CTOMMOCTbLIO aHanornyHbIX, HO fnerkopeanuayemblx Gymar.

B cBs13M C He3HAUNTENBbHLIM KONMYECTBOM cAeNoK Kynnu-npogaxu akumn OAO «Ceasb» Komu
B PTC (cm. pasgen 8) 3a nocnegHun rog, a Takke ¢ y4eTOM PacCMOTPEHUS BbllLENepevmcreHHbIX
dakTopoB, onpeaeneHa BenmyYnHa CKMAKN Ha HE4OCTaTOYHYO NMKBUOHOCTL akuuin B pasmepe 25 %.

KonunyectBo 06bikHOBEHHLIX akumii OAO «Casb» Komu — 283 656 424, konnyecTBo npususe-
rMpoBaHHbIX akunin — 94 538 326. OTHOLIEHNE CTOMMOCTM MPUBUNErMPOBAHHON aKuMM K CTOMMOCTM
OObIKHOBEHHOM aKuuMu No pesynbTaTam OueHKM Ha 6ase OaHHbIX O KOTUpPOBKax u caenkax B PTC,
pasHo [1 n/o = 0,61 (0,046 gonn. CLWWA /0,075 gonn. CLWA, cm. n. 8, n. 9 OT4eTa).

[ns OUEeHKM PbIHOYHOWM CTOMMOCTU ofHON 0bbikHoBEHHOM akumm OAO «CBssb» Komu Ha oc-
HOBaHUW BbILLENPUBEAEHHbIX AAHHbBIX MOXET ObiTb NpUMeHeHa opmyna:

* Ouenka Gusneca: Yue6nnk / ITox pen. A.I'. I'psiznoBoit, M.A. ®enoroBoil. — M.: @uHaHCH U cTaTUCTHKA, 1998.-512 c.
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g =H.>*0=C)x0-C,)
- Ro + ﬂn/o an

roe: Ll,a.o. — PbIHOYHaA CTOMMOCTb OAHON OObIKHOBEHHOW axKuunm;

Llk.a. — CTOMMOCTb aKLMOHEePHOro KanuTana;

CH.X. — CK/AKa Ha HEKOHTPOIbHbIV XapakTep nakeTa akLuuii;

CH — cKknaka Ha HENMMKBUAHOCTb NakeTa akuui;

Ko — KonmyecTBO 06bIKHOBEHHbIX akLmi MNpeanpusaTis, HaxoasLWmXcs Ha PblHKE;

Kn — KonmyecTBO NpUBUNErMPOBaHHbIX akumii MpeanpuaTus, HaXOA4ALWMXCS Ha PbIHKE;

[n/o — oTHOLWIEHME CTOMMOCTU NPUBUMNErMPOBAHHOW aKLMM K CTOMMOCTU OGLIKHOBEHHOW aK-
L.

B pesynbTaTe NOACTAHOBKM UCXOOHbIX BEMUYUH B yKasaHHY oopmyny onpeaeneHa pblHOY-
Has CTOMMOCTb ogHon obbikHoBeHHON akumm OAO «Csasby» Komu, 6asmpytoaaca Ha aHanuse ckop-
pPEKTUPOBAHHOM CTOMMOCTM YUCTLIX akTUBOB 3TOro MNpeanpuaTtus, no coctoaHuio Ha 01.12.2003 r. -
0,074 ponn. CLUA. PbiHOYHas cTtoMmocTb ogHoun npusunermposaHHon akumm OAO «Cssby Komu,
onpegeneHHasi YMHOXXEHUMEM PbIHOYHOW CTOMMOCTU OOHON OObIKHOBEHHOW aKuMuM Ha KO3puUmneHT
[ n/o = 0,61, pasHa 0,045 gonn. CLUA.
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13. COrMACOBAHME PE3YNbTATOB OLIEHKU PbIHOYHOM
CTOMMOCTU AKLMIA, NONYYEHHbIX ABYMSA NOOXOOAMU

OKoHYaTenbHbIMK LENbIO 1 Ha3HaYeHNeM Haweln paboTbl ABNAETCA onpeaeneHne pbiIHOYHOM
CTOMMOCTM OOHOW OObIKHOBEHHOW U OOHOW NPUBUIIErMPOBAHHOWM akuun, BXOOALWEN B MUHOPUTAPHbIE
nakeTbl aKUMI, MMEILLMECS Ha pyKax Y akUMOHEpOB, ANS BbiKyrna akuuin y akuMoHepoB COrnacHo no-
noxeHusam ctatbn 75 3akoHa «O6 akLMOHepHbIX obLecTBax» Npu peopraHusauunu MNpegnpusaTtus.

B pe3yrnbTaTte npoBeneHnd OLEHKU akummn ABymMmsa noaxogamu Obinn nonyyeHbl cnegywune
3Ha4YeHuA prHO‘-IHOIZ CTOMMOCTM aKUNNA:

Ta6nuua 31. Pe3ynbTaTbl NpUMEHEeHUs1 ABYX NOAXOO0B K OLleHKe PbIHOYHON CTOMMOCTM aKLun

Monxop 3Ha4yeHue pbIHOYHOM cTouMocTH, gonn. CLUA
OO6bIKHOBEHHAas aKL s MpuBunernpoBaHHas akumsi
3atpaTtHbii nogxon (MeTton onpefeneHnst CKOppekTu-
. 0,074 0,045
POBaHHOW CTOMMOCTU YUCTbIX aKTUBOB)
CpaBHUTENbHbLIN NOAXOA 0,075 0,046

B cootBeTCcTBUM C O6UJ,eI'IpVIHF|TOI7I METOANKOW HeoOXOANMO B3BECUTb nony4yeHHble pe3yrbTa-
Tbl OLEHKN C Y4EeTOM CTeneHn AoBePUA KaxKaomy 13 HUX, OCHOBaHHOM Ha mMaTtepunanax aHanunsa goc-
TOUHCTB N HEAOCTATKOB NMNPUMEeHEHHbIX NoAX040B OLUEHKN B pycCrie Lelin OLUEeHKN.

Llenbto oueHkn siBnsieTca onpegeneHne pbIHOYHONW CTOMMOCTM O4HON OObIKHOBEHHOW U O4-
Hon npusunermposaHHon akumm OAO «Cssisb» Komu gnst BbiKyna akumin y akLMOHEPOB COrnacHo
ctatbe 75 «O6 akumoHepHbIx obliectBax» Ne 208-d3.

B ykaszaHHOM 3akoHe OTMeYeHO, YTO B crnydae onpeaeneHus LeHbl pasMeLleHns LieHHbIX Oy-
Mar, LueHa NoKymnKu UIn LieHa crnpoca M LeHa NpeanoXeHns KOTopbIX pPerynspHo onyGrmKoBbIBakoOTCA
B nevyaTu, AnNs onpegenieHns pblIHOYHOW CTOMMOCTM TakMX LEHHbIX Bymar JormkHa ObiTb MPUHSTA BO
BHMMaHMe 3Ta LeHa MOKYMNK/ WK LeHa cnpoca v ueHa npegnoxenus. T.e., 3akoHogaTenb, cneum-
anbHo obpaTtun BHMMaHue nonb3oBaTternen 3akoHa Ha HeOOGXOAMMOCTb NPUHATUA BO BHUMaHWE LiEH
MOKYMKK, @ Takke LEeH Cnpoca 1 LeH NpeanoxeHns LeHHbIX Bymar, Ansa KOTOpbIX yKa3aHHble cBeae-
HWUS perynsapHo nyonukyroTca B nevaTtn. JenctBuTensHO, ecnm Niobon akumoHep nMmeeT BO3MOXHOCTb
nony4ntb 6e3 ocobbIx 3aTpygHEHU MHCPOPMALIMIO O LieHaX MOKYMNKW, Cnpoca 1 NPeanoXeHns akumn,
oTpaxawLLmx PakTUYecKyo CUTYaLMI0 Ha PbIHKE 3TUX aKUMK, TO, eCTECTBEHHO, OH OyaeT B nepByto
ovyepeab OPUMEHTMPOBATLCS HA AaHHbIE LieHbl NPY MPUHATUN peLleHns O LeHe npoaaxu akuui Mpea-
NPUATUIO B YCIOBUSIX, onpeaeneHHbix cratben 75 «O6 akunmoHepHbix obuwectBax» Ne 208-03.

Mpwn BbINONHEHMM OUEHKN pbiHOYHOM cTommocTn akuun OAO «CBA3b» Komn cpaBHUTENbHbLIM
noaxo4oM B KayeCTBe UCXOAHbIX AaHHbIX UCMOMb30BanNncb CBEAEHNS O KOTUPOBKax akuui u o caen-
Kax ¢ HuMn B PTC, sBnsaoLwencs NCTOMHUKOM UHopMaLmm, AOCTYMNHbIM Ans noboro 3anHTepeco-
BaHHOro akumoHepa lMpeanpuatua. nga pac4eToB UCMONb30Barca N3BECTHbIA NPOCTOM MeTof, cre-
AoBaTernbHO, 3HAYMMOCTb pesyrbTaTa onpegenieHns PbIHOYHON CTOMMOCTU OBbIKHOBEHHOW M NpUBU-
nerMpoBaHHOWN akumin, NONy4EeHHOro HaMU B paMKax CpaBHUTENbHOMO NOAX04a, OYeHb BblCOKA.

[anee paccMOTpUM 3HAYMMOCTb pe3dyrbTaTa OLUEHKN PbIHOYHOW CTOMMOCTU akUMi, NOSyYeH-
HOro 3aTpaTtHbIM MOAXOAOM (MEeTOAOM ornpeferieHNs CKOPPEKTUPOBAHHOW CTOMMOCTU YUCTbIX aKTu-
BOB). B npouecce npumeHeHns 3Toro nogxoda obinm ncnonb3oBaHbl aHHble Gyxrantepckoro 6ana-
ca lMpeanpuatus no coctoaHmoo Ha 30.09.2003 r., MHOrMe cTaTbW KOTOPOro NOABEPINNCH KOPPEKTU-
POBKE, YYUTbIBAIOLLEN OTNINYME PLIHOYHON CTOMMOCTM aKTMBOB M MACCUBOB, XapaKTepu3yeMblX AaH-
HbiMK cTaTbsiMM BanaHca, oT Mx 6anaHcoBOW CTOMMOCTWU. 3aTeM, 4YTOObl NepenTn OT NOSTyYEHHOM
CKOPPEKTUPOBAHHON CTOMMOCTM YMCTbIX aKTUBOB (CTOMMOCTM aKLMOHEPHOro Kanutana) K CTOMMOCTU
OAHON OObIKHOBEHHOW WU OAHOW MPVBUNErMPOBAHHOM akuuy ObiNn BBEAEHbI B pacyeT MonpaBku Ha
HEKOHTPONbHbIN XapakTep nakeTa akuMin N Ha HENMNKBUOHOCTb aKLUA.

N3BecTHO, 4YTO Yem OGonblue UCXOAHbIX MapaMeTpoB, Y4acTBYKOLUMX B pacyeTax, MoryT
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ObITb onpeaeneHbl He abCconTHO TOYHO, TEM MEHbLLE TOYHOCTb KOHEYHOro pesynbTaTta pacderta. B
pamKax 3aTpaTHOro nogxoga Ansi NOSyYeHUs UTOrOBbIX 3HAYEHUA CTOMMOCTU akuuin B pacyeT Obino
BBEAEHO MHOXECTBO PasfnyHbIX NapamMeTpoB, TOYHOCTb ONpeAeneHnsl KOTOPbIX He sBnsieTcst abco-
FNIOTHOW, NO3TOMY CTENEeHb AOBEPUS K pesyrnbTaTy OLEHKM akuuin C MOMOLLbI 3aTpaTHOro nogxoda
CYLLECTBEHHO MeHbLUEe, YeM CTeneHb OOBepuda K pesynbTaTy TakoW OUEHKW, MOMy4YeHHOMY nyTem
aHanmsa gaHHbIX 0 haKTMYEeCKUX caernkax n koTupoBkax akuum B PTC.

Ha ocHoBaHMM M3NOXXEHHOIO Bbille Mbl MPUCBOUMM pe3yrnbTaTy OLEeHKM PbIHOYHON CTOMMOCTU
aKUMI, Nony4YeHHOMY CpaBHUTENbHBLIM NOAXOA0M, Bec 3HauynmocTh 0,9, a pesynbTaTy OLEHKW, Nomny-
YeHHOMY 3aTpaTHbIM NOAXOAOM, BeC 3HaummocTtu 0,1.

Tabnuua 32 n Tabnuua 33 cogepxat npouenypy cornacoBaHus pe3yfbTaToB OLEHKN PbIHOY-
HOM CTOMMOCTM akuun MNpeanpuaTus, NonyyYeHHbIX ABYMS NOAXO4aMU.

Ta6nuua 32. CornacoBaHue pe3ysibTaTOB OL€HKU PbIHOYHON CTOMMOCTM OQHON OGBLIKHOBEHHOW aKuuu,
NONy4YeHHbIX CPaBHUTENbHLIM U 3aTPaTHbIM NOAX0AAMM

CTouMoOCTb OiHOM
- . Bec 3HaunmocTu pe- | MponsBeaeHMe CTOUMOCTHU
MapameTp 0ObLIKHOBEHHOM aKLun,
3ynbTaTa OLeHKU Ha BeC 3HAYMMOCTHU
ponn. CLUA

CpaBHUTENbHLIN NOAX0A 0,075 90% 0,068
3aTtpaTHbIn noaxoa 0,074 10% 0,007
Wtoro, ponn. CLLA 0,075

Ta6nuua 33. CornacoBaHue pe3ynbTaTOB OLEeHKU PLIHOYHOW CTOMMOCTU OOHOM NPUBUIIErMPOBaHHON
aKUMK1, NONyYeHHbIX CPAaBHUTENbLHbLIM U 3aTPaTHbLIM NoAX0AaMM

CToMMOCTL OaHOM Npu-
M - | Bec 3HauumocTu pe- | MponsBegeHne CTOMMOCTH
MapameTp BUNIErMpOBaHHOM aKLuH,
3ynbTaTa OLEeHKU Ha BeC 3HAYMMOCTH
ponn. CLUA

CpaBHuTENbHBLIN NOAX0A 0,046 90% 0,041
3aTtpaTHbI noaxoa 0,045 10% 0,005
Wtoro, ponn. CLLA 0,046

B nTore, ¢ y4eTOM OKpYrneHus BENUYMH, NOMyYeHbl crieayrolme pesynbTaTbl.

PbiHoyHag cTtoMMocTb oaHOW OObIKHOBEHHOW WMeHHOW ©esgokymeHTapHon akumm OAO
«CBsasb» Komu no coctosaHuo Ha 01.12.2003 roga cocTtaBnseT:

0,075 (cembaecaT NATb ThicA4YHbIX) gonn. CLUA.
Mpu kypce UB P® ana gonnapa CLUA no coctosiHuio Ha 01.12.2003 r., paBHom 29,7387 py6-
ns 3a gonnap ata BeNnMynHa CoCTaBuT:

2, 23 (pBa M gBagUaTb TPU COTbIX) pyons.
PbiHoYHas cToMmMocTb 0QHOW MPUBUNErMpoOBaHHOW MMEHHON 6e3ngokymeHTapHon akummn OAO
«CBa3b» Komu no coctosHuto Ha 01.12.2003 roga coctaBnserT:

0,046 (copokK wecTb TbicAYHbIX ) gonn. CLUA.
Mpwn kypce LB P® ana gonnapa CLUA no coctosHmio Ha 01.12.2003 r., pasHom 29,7387 py6-
nsa 3a gonnap aTa BENMYnHa COCTaBUT:

1,37 (oAuH 1 TpuaLaTb ceMb COTbIX) pyons.
WToroBas BennumMHa CTOMMOCTU OObeKTa OLIEHKW, yKadaHHasd B HACTOSLLEM OTYETe, MOXET
ObITb NPU3HaHa PeKOMEHAYEMOM ANSA Lenen COBEPLUEHUSA CAENKN C 0ObEeKTOM OLIEHKM, ecnu ¢ AaThbl
COCTaBneHnss otyeTa 06 OLEHKe OO AaTbl COBEPLUEHMSA COENKM C OOBbEKTOM OLEHKM WNnu AaTtbl npe-
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aoctaeneHns nyénuyHon odepThbl npolwwsio He 6onee 6 mecsaues (cm. CtaHgapTbl OUEHKW, yTBEp-
XaeHHble MoctaHoBneHnem [Mpasutenbctea PO Ne 519 ot 06.07.2001 pasa. 3., n.20)
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14. AHAINN3 COBbITUU NOCIIE 01.12.2003 .

BbINOMHEHHbIN OONOMHUTENBHO aHanu3 LaHHbIX, NPEeACTaBNEHHbIX 3aKasunMkoM, U OaHHbIX,
ony6nMKoBaHHbIX B OTKPbITbIX MICTOYHUKAX MHOpMaLMK, B YHAaCTHOCTU CBEAEHMI O KOTUPOBKAX akUui
n o cgenkax ¢ akuynamm OAO «Cssasb» Komu, 3a nepmog ¢ gatel oueHkn 01.12.2003 r. no gaty co-
CTaBIfiEHNs1 OTYETA CBUAETENLCTBYET, YTO nocne gatbl oueHkn 01.12.2003 r., He Nnpon3oLwso cobbi-
TUIN, KOTOPble MOrnn 6bl 3HAYMMO U3MEHUTb BESTMYMHY PbIHOYHON CTOMMOCTU akumi [NpeanpmsaTtusa no
CpaBHEHMIO C NX CTOMMOCTbIO, onpeaerieHHon no coctoaHmnoo Ha 01.12.2003 r
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15. SAABJIEHUE O KAYECTBE OLIEHKU

HWXXenognucasLUMecs!, JaHHbIM y40CTOBEPSIEM:
8 coomeemcmeuu ¢ UMeWUMUCS] Y Hac cee0eHUsIMU U3I0XeHHbIe 8 OaHHOM om4yeme
akmel 8epHbl U coomgemcmeyrom delicmeumesibHOCMu;

coOenaHHbIlU aHanus, ebiCKa3aHHble MHEHUSl U MOoJly4eHHble 8bI800bI OelicmeumesibHbl
UCKIIo4YUMeribHO 8 ripedesiax 02080PEHHbLIX 8 OaHHOM om4yeme donyweHuUl U ogpaHu4yu-
garowux ycrnosull u sI8SIOMCS HaWUMU epCcoHarnbHbIMU, Hernpeods3simbeiMu, npoghec-
CUOHAaIIbHbIMU aHanu30oM, MHEHUSIMU U 8bI800aMU;

Mbl HE UMeeM HU 8 HacmosiueM, HU 8 bydywem Kakoeo-nubo uHmepeca 8 obbekmax
cobcmeeHHocmu, sensrwuxcs npedmemom daHHO20 om4yema, Mbl MakKxe He UMeem
JIU4HOU 3auHmepecosaHHocmMu U rpedybex0eHuUss 8 OMHOWEHUU CMOPOH, UMEUWUX
UHmMepec K amum obbekmam;

Hauwle 803Hazpax0eHue HU 8 Koell cmerneHuU He ¢8s13aHO ¢ 00bsierieHUeM 3apaHee rpe-
dornipederieHHOU cmoumMocmu, unu meHOeHUuUU 8 ornpedesieHUuU cmoumMocmu 8 rosfb3y
KrueHma ¢ cyMMol OUEeHKU cmoumocmu, ¢ OoCMuUXeHUeM 3apaHee 02080PEHHO20 pe-
3ynbmama unu rnocnedyrwumu cobbimusiMu, Komopbie Mo2ym Hacmyrnume 8 pe3yrib-
mame ucrosib308aHusi 3aka3qyukoMm usiu mpembUuMU CMOPOHaMU 8b180008 U 3aK/ltoye-
Hul, codepxxawuxcsi 8 omyeme;

3adaHue Ha OUeHKYy He OCHO8bI8ariocb Ha mpebosaHuu onpedeneHuss MUHUManbHou ue-
Hbl, 02080PEHHOU U€eHbI Uiu 000bpeHus ccyObl;

oueHka bbina nposedeHa, a omyem bbIy1 cocmas/ieH 8 coomeemcmeuu ¢ 3aKkoHooa-
menbHbIMU akmamu Poccutickoli ®edepauuu;

y4YacmHUKU cocmaeJsieHuUsi om4yema umerom rnpogheccuoHanbHoe obpasosaHue 8 obnac-
mu OUEHKU HedsLxXumMocmu, MawuH u obopydosaHus, HeMamepuasibHbIX akmueos, bus-
Heca, pecmpyKkmypuposaHusi npednpusmudi;

rpusedeHHble 8 omyeme hakmuyeckue OaHHbIe, Ha OCHO8E KOMOPbIX Mpo8ooursicsl aHa-
Jiu3, enanuckb npednosioxeHUs U 8b1800bI, bbiiu cobpaHbl Hamu ¢ Haubornbwel cmene-
HbH UCMOIb308aHUS HaWUX 3HaHUU U yMeHUS, U S671somcs, Ha Haw 8325190, docmosep-
HbIMU U He codepxkaujumMu ghakmu4ecKux ouwubox.

Pykoeooumens oenapmamenma oyenku 340 «Kon-
cyremayuonnoe azenmcmeo «MH®O-IIAPK», kanou-
oam mexHu4ecKux HayK 10.C. 3aiiyes

Konun nuueHsmm wu CTpaxoBoOro rnorsuca OLI,eHLU,I/IKa, a TakKxe CepTI/I(bI/lKaTbI JKCnepToB-
OLUEHLUHMKOB NMpmuBeOEHDbI B I'IpV|n0>|<eH|/w| 1K oTHeTy.
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16. C[IUCOK JINTEPATYPbl U HOPMATUBHbIX
AOKYMEHTOB, UCINOJIb3OBAHHbIX NMPU COCTABJIEHUU
OTYETA

MpaxkgaHckui kogekc PO. Y . | - Il // ®epgepanbHbi 3akoH Ne 15 - ©3 ot 26.01.1996 T.
depepanbHbii 3akoH PO “O6 akumoHepHbix obwectBax” Ne 208 — ®3 ot 26.12.95 .
depepanbHbii 3akoH ” O6 oueHouvHon gesatensHocT B PO “ Ne135 —®3 o1 29.07.98 roga.
®epnepanbHbIn 3akoH “O byxrantepckom yyete” ot 21. 11. 96 roga Ne 129 — ®3.

Mpuka3z MunHnctepctea ®uHaHcoB PO n degepanbHO KOMUCCUMM MO PbIHKY LEHHbIX Gymar oT 29
saHBaps 2003 r. Ne 10H, 03-6/n3 «O6 yTBepxaeHun MNopsagka OLEHKM CTOMMOCTU YMCThIX aKTUBOB
aKLMOHEPHbIX 00LLECTBY.

MexayHapogHble ctanHgapTtbl oueHkn (TIAVSC) MCO. T. 1 - 4 /| MexgyHapogHbin KomuteT no
cTaHgapTam oLeHkn umyliectsa. - M . : 1995 rog .

OueHka 6usHeca: YuebHuk / Mog pea. A.l. M'pasHoson, M.A. ®degotoBon. — M.: duHaHCLI U cTaTh-
cTtuka, 1998.-512 c.
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17. NIPUNOXEHMUE 1.
KOnun nNMUEH3UN U CTPAXOBOTO NMOJINCA OLIEHLLUKA,
CEPTUD®UKATOB 3KCINEPTOB-OLEHLLUMAKOB
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18. MPUNOXXEHME 2.
MHPOPMALIMOHHbLIE MATEPUAIbI

Tabnuua 34. KotupoBku o6bikHOBeHHbIX akunn OAO «Cesasb» Komu B PTC, B gonn. CLUA

LleHbl 0ObIKHOBEHHbIX akuun, gonn. CLUA
flata OTKNOHeHue
LleHa cnpoca LleHa npeanoxeHus CpeaHssn ueHa npeanoxeHue / cnpoc
29.11.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
02.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
03.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
04.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
05.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
06.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
09.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
10.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
11.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
15.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
16.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
17.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
18.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
19.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
20.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
23.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
24.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
25.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
26.12.2002 0,05 0,07 0,060 40,00%
27.12.2002 0,04 0,07 0,055 75,00%
30.12.2002 0,03 0,07 0,050 133,33%
31.12.2002 0,03 0,07 0,050 133,33%
04.01.2003 0,03 0,07 0,050 133,33%
05.01.2003 0,03 0,07 0,051 115,38%
08.01.2003 0,04 0,07 0,053 100,00%
09.01.2003 0,04 0,07 0,053 100,00%
10.01.2003 0,04 0,07 0,053 100,00%
13.01.2003 0,04 0,07 0,053 100,00%
14.01.2003 0,04 0,07 0,053 100,00%
15.01.2003 0,04 0,07 0,053 100,00%
16.01.2003 0,04 0,07 0,053 100,00%
17.01.2003 0,04 0,07 0,053 100,00%
20.01.2003 0,04 0,07 0,053 100,00%
21.01.2003 0,04 0,07 0,053 100,00%
22.01.2003 0,04 0,07 0,053 100,00%
23.01.2003 0,04 0,07 0,056 64,71%
24.01.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
27.01.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
28.01.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
29.01.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
30.01.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
31.01.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
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LleHbl 0ObIKHOBEHHbIX akuumn, gonn. CLUA
fara OTKNoOHeHue
LleHa cnpoca LleHa npeanoxeHus CpeagHsas LeHa npeanoxexue / cnpoc
03.02.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
04.02.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
05.02.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
06.02.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
07.02.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
10.02.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
11.02.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
12.02.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
13.02.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
14.02.2003 0,05 0,06 0,057 27,00%
17.02.2003 0,05 0,06 0,054 14,00%
18.02.2003 0,05 0,06 0,054 14,00%
19.02.2003 0,05 0,06 0,054 14,00%
20.02.2003 0,05 0,06 0,054 14,00%
21.02.2003 0,05 0,06 0,054 14,00%
25.02.2003 0,05 0,06 0,054 14,00%
26.02.2003 0,05 0,06 0,054 14,00%
27.02.2003 0,05 0,06 0,054 14,00%
28.02.2003 0,05 0,06 0,054 14,00%
03.03.2003 0,05 0,06 0,054 14,00%
04.03.2003 0,05 0,06 0,054 14,00%
05.03.2003 0,05 0,06 0,054 14,00%
06.03.2003 0,05 0,06 0,054 14,00%
07.03.2003 0,05 0,06 0,054 14,00%
11.03.2003 0,05 0,06 0,054 14,00%
12.03.2003 0,05 0,06 0,053 12,00%
13.03.2003 0,05 0,06 0,056 25,00%
14.03.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
17.03.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
18.03.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
19.03.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
20.03.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
21.03.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
24.03.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
25.03.2003 0,05 0,11 0,080 120,00%
26.03.2003 0,05 0,09 0,070 80,00%
27.03.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
28.03.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
31.03.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
01.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
02.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
03.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
04.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
07.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
08.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
09.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
10.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
11.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
14.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
15.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
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LleHbl 0ObIKHOBEHHbIX akuumn, gonn. CLUA
fara OTKNoOHeHue
LleHa cnpoca LleHa npeanoxeHus CpeagHsas LeHa npeanoxexue / cnpoc
16.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
17.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
18.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
21.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
22.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
23.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
24.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
25.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
28.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
29.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
30.04.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
05.05.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
06.05.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
07.05.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
08.05.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
12.05.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
13.05.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
14.05.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
15.05.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
16.05.2003 0,05 0,07 0,060 40,00%
19.05.2003 0,05 0,07 0,060 39,72%
20.05.2003 0,05 0,07 0,060 39,44%
21.05.2003 0,05 0,07 0,060 39,44%
22.05.2003 0,05 0,07 0,060 39,44%
23.05.2003 0,05 0,07 0,060 39,44%
26.05.2003 0,05 0,07 0,060 39,44%
27.05.2003 0,05 0,07 0,060 39,44%
28.05.2003 0,05 0,07 0,060 39,44%
29.05.2003 0,05 0,07 0,060 39,44%
30.05.2003 0,05 0,07 0,060 39,44%
02.06.2003 0,05 0,07 0,060 39,44%
03.06.2003 0,05 0,07 0,060 39,44%
04.06.2003 0,05 0,07 0,060 39,44%
05.06.2003 0,06 0,09 0,070 54,26%
06.06.2003 0,06 0,09 0,076 44,00%
09.06.2003 0,07 0,09 0,078 38,46%
10.06.2003 0,07 0,08 0,073 23,08%
11.06.2003 0,06 0,08 0,069 29,17%
16.06.2003 0,06 0,08 0,068 25,00%
17.06.2003 0,06 0,09 0,078 48,00%
18.06.2003 0,07 0,10 0,084 47,43%
19.06.2003 0,07 0,09 0,081 27,46%
20.06.2003 0,07 0,09 0,081 27,46%
21.06.2003 0,07 0,09 0,081 27,46%
23.06.2003 0,07 0,09 0,081 27,46%
24.06.2003 0,07 0,09 0,081 27,46%
25.06.2003 0,07 0,09 0,078 20,07%
26.06.2003 0,07 0,08 0,076 12,68%
27.06.2003 0,07 0,08 0,076 12,68%
30.06.2003 0,07 0,08 0,076 12,28%
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LleHbl 0ObIKHOBEHHbIX akuumn, gonn. CLUA
fara OTKNoOHeHue
LleHa cnpoca LleHa npeanoxeHus CpeagHsas LeHa npeanoxexue / cnpoc
01.07.2003 0,07 0,08 0,076 11,89%
02.07.2003 0,07 0,10 0,086 39,86%
03.07.2003 0,07 0,10 0,086 39,86%
04.07.2003 0,07 0,10 0,086 39,86%
07.07.2003 0,07 0,10 0,086 39,86%
08.07.2003 0,07 0,10 0,086 39,86%
09.07.2003 0,07 0,10 0,086 39,86%
10.07.2003 0,07 0,10 0,086 39,86%
11.07.2003 0,07 0,10 0,086 39,86%
14.07.2003 0,07 0,10 0,086 40,21%
15.07.2003 0,07 0,10 0,086 40,56%
16.07.2003 0,07 0,10 0,086 40,56%
17.07.2003 0,07 0,10 0,086 40,56%
18.07.2003 0,07 0,10 0,086 40,56%
21.07.2003 0,07 0,10 0,086 40,56%
22.07.2003 0,07 0,09 0,080 23,08%
23.07.2003 0,07 0,08 0,074 5,59%
24.07.2003 0,07 0,08 0,074 5,59%
25.07.2003 0,07 0,08 0,074 5,59%
28.07.2003 0,07 0,08 0,074 5,59%
29.07.2003 0,07 0,08 0,074 5,59%
30.07.2003 0,07 0,08 0,074 5,59%
31.07.2003 0,07 0,08 0,074 5,59%
01.08.2003 0,07 0,08 0,074 5,59%
04.08.2003 0,07 0,08 0,074 5,59%
05.08.2003 0,07 0,08 0,074 5,59%
06.08.2003 0,07 0,08 0,074 5,59%
07.08.2003 0,07 0,08 0,074 5,59%
08.08.2003 0,07 0,08 0,074 5,59%
11.08.2003 0,07 0,08 0,074 5,59%
12.08.2003 0,07 0,08 0,074 5,59%
13.08.2003 0,07 0,09 0,081 23,37%
14.08.2003 0,07 0,10 0,089 40,54%
15.08.2003 0,07 0,10 0,089 40,54%
18.08.2003 0,07 0,10 0,089 40,54%
19.08.2003 0,07 0,10 0,089 40,54%
20.08.2003 0,07 0,10 0,089 40,54%
21.08.2003 0,07 0,10 0,089 40,54%
22.08.2003 0,07 0,10 0,089 40,54%
25.08.2003 0,07 0,10 0,089 40,54%
26.08.2003 0,07 0,10 0,089 40,54%
27.08.2003 0,07 0,10 0,089 40,54%
28.08.2003 0,07 0,10 0,089 40,54%
29.08.2003 0,07 0,10 0,089 40,54%
01.09.2003 0,07 0,10 0,089 40,54%
02.09.2003 0,07 0,10 0,088 36,49%
03.09.2003 0,07 0,10 0,086 32,43%
04.09.2003 0,07 0,10 0,086 32,43%
05.09.2003 0,07 0,10 0,086 32,43%
08.09.2003 0,07 0,10 0,086 32,43%
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LleHbl 0ObIKHOBEHHbIX akuumn, gonn. CLUA
fara OTKNoOHeHue
LleHa cnpoca LleHa npeanoxeHus CpeagHsas LeHa npeanoxexue / cnpoc
09.09.2003 0,07 0,10 0,086 32,43%
10.09.2003 0,07 0,10 0,086 32,43%
11.09.2003 0,07 0,10 0,086 32,43%
12.09.2003 0,07 0,10 0,086 32,43%
15.09.2003 0,07 0,10 0,086 32,43%
16.09.2003 0,07 0,10 0,086 32,43%
17.09.2003 0,07 0,09 0,084 27,03%
18.09.2003 0,07 0,09 0,082 21,62%
19.09.2003 0,07 0,09 0,082 21,62%
22.09.2003 0,07 0,09 0,082 21,62%
23.09.2003 0,07 0,09 0,084 27,03%
24.09.2003 0,07 0,10 0,086 32,43%
25.09.2003 0,07 0,10 0,086 32,43%
26.09.2003 0,07 0,10 0,086 32,43%
29.09.2003 0,07 0,10 0,086 32,43%
30.09.2003 0,07 0,10 0,086 32,43%
01.10.2003 0,07 0,10 0,086 32,43%
02.10.2003 0,07 0,10 0,086 32,43%
03.10.2003 0,08 0,10 0,087 30,67%
06.10.2003 0,08 0,10 0,087 32,00%
07.10.2003 0,08 0,10 0,089 28,21%
08.10.2003 0,08 0,10 0,089 28,21%
09.10.2003 0,08 0,10 0,090 26,18%
10.10.2003 0,08 0,10 0,090 26,18%
13.10.2003 0,08 0,10 0,090 25,00%
14.10.2003 0,08 0,10 0,090 25,00%
15.10.2003 0,08 0,10 0,090 25,00%
16.10.2003 0,08 0,10 0,090 25,00%
17.10.2003 0,08 0,10 0,091 21,21%
20.10.2003 0,09 0,11 0,100 22,22%
21.10.2003 0,10 0,12 0,108 26,32%
22.10.2003 0,10 0,12 0,108 26,32%
23.10.2003 0,10 0,12 0,108 26,32%
24.10.2003 0,10 0,12 0,110 30,53%
27.10.2003 0,07 0,12 0,097 77,14%
28.10.2003 0,07 0,12 0,097 77,14%
29.10.2003 0,08 0,12 0,100 66,00%
30.10.2003 0,08 0,12 0,100 50,00%
31.10.2003 0,08 0,12 0,098 43,75%
03.11.2003 0,08 0,12 0,098 43,75%
04.11.2003 0,08 0,12 0,098 42,86%
05.11.2003 0,08 0,12 0,098 41,98%
06.11.2003 0,08 0,12 0,098 41,98%
10.11.2003 0,08 0,12 0,098 42,86%
11.11.2003 0,08 0,12 0,098 43,75%
12.11.2003 0,08 0,12 0,098 43,75%
13.11.2003 0,08 0,12 0,098 43,75%
14.11.2003 0,08 0,12 0,098 43,75%
17.11.2003 0,08 0,12 0,098 43,75%
18.11.2003 0,08 0,12 0,098 43,75%
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NHdpo-Mapk

KOHCYNLTALUOHHAS FPYNNA

3A0 "KoHcynbTaumoHHoe areHTcTteo "MHDO-T1
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LleHbl 0ObIKHOBEHHbIX akuumn, gonn. CLUA

fara OTKNoOHeHue
LleHa cnpoca LleHa npeanoxeHus CpeagHsas LeHa npeanoxexue / cnpoc
19.11.2003 0,08 0,12 0,098 43,75%
20.11.2003 0,08 0,12 0,098 43,75%
21.11.2003 0,08 0,12 0,098 43,75%
24.11.2003 0,08 0,12 0,098 43,75%
25.11.2003 0,08 0,12 0,098 43,75%
26.11.2003 0,08 0,12 0,098 43,75%
27.11.2003 0,08 0,12 0,098 43,75%
28.11.2003 0,08 0,12 0,098 43,75%
01.12.2003 0,08 0,12 0,098 43,66%

Ta6nuua 35. KotupoBku npuBunernpoBaHHbix akumm OAO «Ceasb» Komu B PTC, B gonn. CLUA

LleHbl npuBMnernpoBaHHbIX akuun, gonn. CLLUA

NaTa OTKNOHeHue
LleHa cnpoca LleHa npeanoxeHus CpeagHss LeHa npeanoxeHue / cnpoc

29.11.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
02.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
03.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
04.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
05.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
06.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
09.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
10.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
11.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
15.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
16.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
17.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
18.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
19.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
20.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
23.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
24.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
25.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
26.12.2002 0,01 0,05 0,031 300,00%
27.12.2002 0,01 HeT gaHHbIX HeTt gaHHbIX HeT gaHHbIX
30.12.2002 0,01 HeT gaHHbIX HeT gaHHbIX HeT gaHHbIX
31.12.2002 0,01 HeT gaHHbIX HeT paHHbIX HeT gaHHbIX
04.01.2003 0,01 HeTt gaHHbIX HeTt gaHHbIX HeT gaHHbIX
05.01.2003 0,01 0,04 0,026 220,00%
08.01.2003 0,01 0,04 0,026 220,00%
09.01.2003 0,01 0,05 0,029 260,00%
10.01.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
13.01.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
14.01.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
15.01.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
16.01.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
17.01.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
20.01.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
21.01.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
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LleHbl npuBunernpoBaHHbIX akuun, gonn. CLUA

[ara OTKIOHEeHue
LleHa cnpoca LleHa npeanoxeHus CpeaHsas LeHa npeanoxeHue / cnpoc

22.01.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
23.01.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
24.01.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
27.01.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
28.01.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
29.01.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
30.01.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
31.01.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
03.02.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
04.02.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
05.02.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
06.02.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
07.02.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
10.02.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
11.02.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
12.02.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
13.02.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
14.02.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
17.02.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
18.02.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
19.02.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
20.02.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
21.02.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
25.02.2003 0,01 0,05 0,031 300,00%
26.02.2003 0,01 0,05 0,031 292,16%
27.02.2003 0,01 0,05 0,032 257,14%
28.02.2003 0,02 HeT gaHHbIX HeTt gaHHbIX HeT gaHHbIX
03.03.2003 0,03 HeTt gaHHbIX HeTt gaHHbIX HeT naHHbIX
04.03.2003 0,03 0,05 0,037 80,77%
05.03.2003 0,03 0,04 0,036 62,96%
06.03.2003 0,03 0,04 0,036 62,96%
07.03.2003 0,03 0,04 0,036 62,96%
11.03.2003 0,03 0,04 0,036 62,96%
12.03.2003 0,03 0,04 0,036 62,96%
13.03.2003 0,03 0,04 0,036 62,96%
14.03.2003 0,03 0,04 0,036 62,96%
17.03.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
18.03.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
19.03.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
20.03.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
21.03.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
24.03.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
25.03.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
26.03.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
27.03.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
28.03.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
31.03.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
01.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
02.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
03.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
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LleHbl npuBunernpoBaHHbIX akuun, gonn. CLUA
[ara OTKIOHEeHue
LleHa cnpoca LleHa npeanoxeHus CpeaHsas LeHa npeanoxeHue / cnpoc
04.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
07.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
08.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
09.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
10.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
11.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
14.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
15.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
16.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
17.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
18.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
21.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
22.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
23.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
24.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
25.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
28.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
29.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
30.04.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
05.05.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
06.05.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
07.05.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
08.05.2003 0,03 0,05 0,036 66,67%
12.05.2003 0,03 0,04 0,036 64,81%
13.05.2003 0,03 0,04 0,036 62,96%
14.05.2003 0,03 0,04 0,035 58,72%
15.05.2003 0,03 0,04 0,035 54,55%
16.05.2003 0,03 0,04 0,035 54,55%
19.05.2003 0,03 0,04 0,035 54,55%
20.05.2003 0,03 0,04 0,035 53,64%
21.05.2003 0,03 0,04 0,035 52,73%
22.05.2003 0,03 0,04 0,035 52,73%
23.05.2003 0,03 0,04 0,035 52,73%
26.05.2003 0,03 0,04 0,035 52,73%
27.05.2003 0,03 0,04 0,035 52,73%
28.05.2003 0,03 0,04 0,035 52,73%
29.05.2003 0,03 0,04 0,035 52,73%
30.05.2003 0,03 0,04 0,035 52,73%
02.06.2003 0,03 0,04 0,035 52,73%
03.06.2003 0,03 0,04 0,035 57,27%
04.06.2003 0,03 0,04 0,036 61,82%
05.06.2003 0,03 0,04 0,036 61,82%
06.06.2003 0,03 0,04 0,037 48,33%
09.06.2003 0,03 0,04 0,037 39,34%
10.06.2003 0,03 0,04 0,036 30,65%
11.06.2003 0,03 0,04 0,036 30,65%
16.06.2003 0,03 0,04 0,036 30,65%
17.06.2003 0,03 0,04 0,036 30,65%
18.06.2003 0,03 0,04 0,036 26,77%
19.06.2003 0,03 0,04 0,036 23,08%
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LleHbl npuBunernpoBaHHbIX akuun, gonn. CLUA
[ara OTKIOHEeHue
LleHa cnpoca LleHa npeanoxeHus CpeaHsas LeHa npeanoxeHue / cnpoc
20.06.2003 0,03 0,04 0,036 23,08%
21.06.2003 0,03 0,04 0,036 24,22%
23.06.2003 0,03 0,04 0,036 24,42%
24.06.2003 0,03 0,04 0,036 24,61%
25.06.2003 0,03 0,04 0,036 24,61%
26.06.2003 0,03 0,04 0,037 31,42%
27.06.2003 0,03 0,04 0,038 38,20%
30.06.2003 0,03 0,05 0,039 42,19%
01.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
02.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
03.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
04.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
07.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
08.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
09.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
10.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
11.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
14.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
15.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
16.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
17.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
18.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
21.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
22.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
23.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
24.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
25.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
28.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
29.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
30.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
31.07.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
01.08.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
04.08.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
05.08.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
06.08.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
07.08.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
08.08.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
11.08.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
12.08.2003 0,03 0,05 0,040 46,15%
13.08.2003 0,03 0,05 0,040 37,04%
14.08.2003 0,04 0,05 0,040 28,39%
15.08.2003 0,04 0,05 0,040 28,21%
18.08.2003 0,04 0,05 0,040 28,21%
19.08.2003 0,04 0,05 0,040 28,21%
20.08.2003 0,04 0,05 0,040 26,58%
21.08.2003 0,04 0,05 0,041 25,00%
22.08.2003 0,04 0,05 0,041 25,00%
25.08.2003 0,04 0,05 0,041 24,14%
26.08.2003 0,04 0,05 0,041 23,29%
27.08.2003 0,04 0,05 0,041 23,29%
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LleHbl npuBunernpoBaHHbIX akuun, gonn. CLUA
[ara OTKIOHEeHue
LleHa cnpoca LleHa npeanoxeHus CpeaHsas LeHa npeanoxeHue / cnpoc
28.08.2003 0,04 0,05 0,041 23,29%
29.08.2003 0,04 0,05 0,041 23,29%
01.09.2003 0,04 0,05 0,041 23,29%
02.09.2003 0,04 0,05 0,041 23,29%
03.09.2003 0,04 0,05 0,041 22,45%
04.09.2003 0,04 0,05 0,041 21,62%
05.09.2003 0,04 0,05 0,041 21,62%
08.09.2003 0,04 0,05 0,042 24,16%
09.09.2003 0,04 0,05 0,043 26,50%
10.09.2003 0,04 0,05 0,043 26,33%
11.09.2003 0,04 0,05 0,043 26,33%
12.09.2003 0,04 0,05 0,043 26,33%
15.09.2003 0,04 0,05 0,043 25,66%
16.09.2003 0,04 0,05 0,043 21,79%
17.09.2003 0,04 0,05 0,044 18,75%
18.09.2003 0,04 0,05 0,044 18,75%
19.09.2003 0,04 0,05 0,044 18,75%
22.09.2003 0,04 0,05 0,044 18,75%
23.09.2003 0,04 0,05 0,045 17,47%
24.09.2003 0,04 0,05 0,047 16,28%
25.09.2003 0,04 0,05 0,047 16,28%
26.09.2003 0,04 0,05 0,048 19,65%
29.09.2003 0,04 0,05 0,048 20,69%
30.09.2003 0,04 0,05 0,048 20,69%
01.10.2003 0,04 0,05 0,048 20,69%
02.10.2003 0,04 0,05 0,048 20,69%
03.10.2003 0,04 0,05 0,048 18,64%
06.10.2003 0,05 0,06 0,051 27,78%
07.10.2003 0,05 0,06 0,056 25,00%
08.10.2003 0,05 0,06 0,057 22,55%
09.10.2003 0,05 0,08 0,066 59,31%
10.10.2003 0,05 0,10 0,076 96,08%
13.10.2003 0,05 0,10 0,076 96,08%
14.10.2003 0,05 0,10 0,076 96,08%
15.10.2003 0,05 0,10 0,076 96,08%
16.10.2003 0,05 0,10 0,076 96,08%
17.10.2003 0,05 0,10 0,076 96,08%
20.10.2003 0,05 0,10 0,076 96,08%
21.10.2003 0,05 0,10 0,076 96,08%
22.10.2003 0,05 0,10 0,076 94,17%
23.10.2003 0,05 0,10 0,076 92,31%
24.10.2003 0,05 0,15 0,101 194,12%
27.10.2003 0,05 0,15 0,101 194,12%
28.10.2003 0,05 0,15 0,101 194,12%
29.10.2003 0,05 0,15 0,101 194,12%
30.10.2003 0,05 0,15 0,101 194,12%
31.10.2003 0,05 0,15 0,101 194,12%
03.11.2003 0,05 0,15 0,101 194,12%
04.11.2003 0,05 0,13 0,088 143,90%
05.11.2003 0,05 0,10 0,076 94,17%
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KOHCYNLTALUOHHAS FPYNNA

LleHbl npuBunernpoBaHHbIX akuun, gonn. CLUA
[ara OTKIOHEeHue
LleHa cnpoca LleHa npeanoxeHus CpeaHsas LeHa npeanoxeHue / cnpoc
06.11.2003 0,05 0,10 0,076 94,17%
10.11.2003 0,05 0,13 0,088 143,90%
11.11.2003 0,05 0,15 0,098 184,31%
12.11.2003 0,05 0,14 0,096 174,51%
13.11.2003 0,05 0,14 0,096 174,51%
14.11.2003 0,05 0,14 0,096 174,51%
17.11.2003 0,05 0,14 0,096 174,51%
18.11.2003 0,05 0,14 0,096 174,51%
19.11.2003 0,05 0,14 0,096 174,51%
20.11.2003 0,05 0,12 0,083 125,49%
21.11.2003 0,05 0,09 0,071 76,47%
24.11.2003 0,05 0,09 0,071 76,47%
25.11.2003 0,05 0,09 0,071 76,47%
26.11.2003 0,05 0,09 0,071 75,61%
27.11.2003 0,05 0,09 0,071 74,76%
28.11.2003 0,05 0,09 0,071 74,76%
01.12.2003 0,05 0,09 0,071 74,76%
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